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摘 要

由于经济快速发展，公司和组织的结构和规模日趋复杂，企业与企业之间的

合作与联系加深，交易双方为关联方的情况也越来越多。这种关联方交易为企业

提供了许多便利之处，比如降低成本，调整盈亏，因此十分受企业欢迎，但缺点

也很明显，企业可以通过这种方式进行造假舞弊，对投资者来说更难以保障自身

利益。

对于关联方交易审计的难点在于，如何确定交易双方是否真实的存在关联关

系。企业为达到自身目的往往采用各种手段将关联方交易去关联化，造成从法律

角度看并没有发生关联方交易，这种隐蔽的方式就是隐性关联方交易。本文选取

中国医药企业作为研究对象有几点原因：第一，医药行业需要的资金庞大，只有

不断研发新的药物产品才能率先在市场中占有高点，所以为了融资，医药制造企

业本身的造假动机就远高于其他行业。二是医药制品的发展备受国家关注，相关

的法规和政策不断出台，而各地区政策可能也有不同，这就导致医药企业想要进

行财务舞弊的困难较大，势必导致其采用更隐蔽复杂的方式。

对于“隐性关联方交易”的理论研究有很多，许多学者也做出了有见解的分

析，但依旧缺乏对“隐性关联方交易”的实际案例的细致分析，尤其是医药制造

业的相关文献就更少了。因此，本文选取了知名医药制造上市企业 E公司作为研

究对象，该企业的隐性关联方造假手段很有特点，研究价值较高。其次，利用审

计风险模型对天健事务所审计失败的案例进行分析，从降低审计风险的角度为今

后注册会计师遇到相关案例时的审计过程提供参考，从而避免审计失败。

关键词：隐性关联方 隐性关联方交易 审计风险 医药制造企业 审计失败
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Abstract
Due to the rapid economic development, the structure and scale of the company

and the organization are increasingly complex, the cooperation and contact between

enterprises are deepened, and more and more related parties. This kind of related party

transaction provides many conveniences for enterprises, such as reducing costs and

adjusting profits and losses, so it is very popular with enterprises, but the

disadvantages are also obvious. Enterprises can cheat in this way, which is more

difficult for investors to protect their own interests.

The difficulty of related party transaction audit lies in how to determine whether

the two parties of the transaction are really related relations. In order to achieve their

own goals, enterprises often use various means to dislink related party transactions,

resulting in no related party transactions from a legal point of view. This hidden way

is hidden related party transactions. There are several reasons for this paper to select

Chinese pharmaceutical enterprises as the research object: First, the pharmaceutical

industry needs a huge amount of funds, and only by continuous research and

development of new pharmaceutical products can they occupy a favorable position in

the fiercely competitive market. Therefore, in order to raise funds, the fraud

motivation of pharmaceutical manufacturing enterprises themselves is much higher

than that of other industries. Second, the development of pharmaceutical products has

attracted the attention of the country. The relevant regulations and policies are not

introduced, and the regional policies may be different, which leads to greater

difficulties for pharmaceutical enterprises to carry out financial fraud, which is bound

to lead to the adoption of more hidden and complex ways.

There are many theoretical studies on "hidden related party transactions", and

many scholars have made insightful analysis, but there is still a lack of detailed

analysis of the actual cases of "hidden related party transactions", especially the

relevant literature of the pharmaceutical manufacturing industry. Therefore, this paper

selects company E, a well-known listed pharmaceutical manufacturing company, as

the research object. The hidden related party fraud means of this enterprise are very
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characteristic and the research value is high. Secondly, the audit risk model is used to

analyze the audit failure cases of Tianjian Firm, so as to provide reference for the

audit process of CPA in the future from the perspective of reducing the audit risk, so

as to avoid audit failure.

Keywords：Implicit related party; Implicit related party transactions; financial fraud;

Pharmaceutical manufacturing enterprises; Audit failure
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1.绪论

近年来，我国大力扶持企业，鼓励企业上市，伴随我国经济发展的快速推进

的同时，隐患也产生了不少，不少公司上市公司从信息披露、财务报表等多方面

进行造假，企图通过粉饰利润的方式使得自身在股市中“一路长红”，获得更多

的投资，企业的管理者和大股东急于求成，企业发展速度追不上其野心膨胀的速

度，无法进一步融资扩大生产时，就有可能发生财务造假，欺骗投资者。

经济发展过快势必会导致更加激烈的市场竞争，为了在资本市场上打下一片

天地，各公司和企业通过虚增利润，虚假列报等一系列不同手段进行舞弊，并且

大有愈演愈烈的势头。独立的第三方监管机构在一定程度上发挥了作用，但监管

效果监管结果依旧不能令人满意，上市公司造假和欺诈行为日益严重，难以遏制。

近年来，国家大力扶持医药产业发展，投入大量资金，制定了一系列利好政

策，我国医药市场也迎来了蓬勃发展。尽管医药行业具有较高的成长性和盈利能

力，但医药行业特殊之处在于需要高额的研发投入，只有大力开发新产品才能在

激烈的市场竞争中占有一席之地。2019年 6月 4日，国务院办公厅发布《深化

医药卫生体制改革 2019年重点任务》，其中制定了医疗器械唯一标识制度规则。

逐步统一国家医保高值医用耗材分类编码。 重点关注单价和资源消耗相对较高

的高值医用耗材。这一政策给医药企业的发展带来了巨大压力，医药行业本身就

需要大量的资金投入，且回报周期比较长，所以经常会面临资金链断裂的情况，

这也是医药企业的重要舞弊造假动机之一。

本文所选择的案例公司 E公司在 2011年成功上市，也曾受到投资者的高度

评价，股价也一路升高。2016年自媒体的一篇文章公开质疑 E公司财务造假，

直到 2017年其之前年份的舞弊行为才真正被证实。E公司的财务造假行为就是

间接利用了关联方交易，有相当的代表意义。例如 E公司向某个无关联供应商以

市场价格购买原材料的交易，其本质是 E公司的子公司利用此供应商销售自己所

持有的原材料，而这批原材料的来源则是湖南尔康（香港）公司从自己子公司，

也就是 E公司的孙公司处购买得来。通过这种方式可以使其内部关联方交易形式

转化为表面的无关交易。与直接关联方交易相比，第三方交易的手段更加隐蔽，

注册会计师如果没有足够的经验和专业能力，实行审计过程中稍有不慎便会导致

审计失败，发表不当审计意见。
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因此，本文以 E公司审计失败为案例，分析其难以识别的审计风险，对此提

出相应的应对之策，为今后相同类型的审计工作提供参考。

1.1 研究背景及意义

1.1.1 研究背景

由于经济快速发展，公司和组织的结构和规模日趋复杂，企业与企业之间的

合作与联系加深，交易双方为关联方的情况也越来越多。这种关联方交易为企业

提供了许多便利之处，比如降低成本，调整盈亏，因此十分受企业欢迎，但缺点

也很明显，企业可以通过这种方式进行造假舞弊，对投资者来说更难以保障自身

利益。本文通过对尔康药业审计失败案例的分析研究，提高注册会计师对隐性关

联方交易审计的识别能力，从而降低审计风险。

1.1.2 研究意义

本文从审计职业怀疑角度出发研究我国审计失败具有理论和实践意义。

（1）理论意义

实践中，与关联方、关联方交易的定义和适用范围相关的法律法规很多，但

定义不清的地方很多。因此，企业会利用定义不够清晰的漏洞，结合一定的手段

将关联关系的关联交易从法律形式上变成非关联交易，便于操纵利润，这种隐性

关联交易的做法会显著影响审计风险水平，直接导致审计失败概率增大，事务所

因为审计失败受到证监会处罚的案例中很多都是由于未能识别隐性关联方。因

此，本文旨在通过对 E公司隐性关联方交易的案例研究，对隐性关联方交易的提

出具体可靠的确认方法。

（2）实践意义

本文利用审计风险模型对天健事务所审计失败的案例进行分析，从降低审计

风险的角度为今后注册会计师遇到相关案例时的审计过程提供参考，从而避免审

计失败。
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1.2 研究内容与方法

1.2.1 研究框架

1.2.2 研究方法

文献研究法。首先，通过查阅中国知网、万方数据库等平台，查阅有关审计

失败等文献资料：其次，通过登录相关网站，查找与论文相关资料与数据：最后

对文献和数据资料的内容进行梳理整合，提出本文案例研究需要解决的基本问题

和基本设想。

案例分析法。选取 E 公司作为案例，主要分析 E公司隐性关联方交易方式

和对审计风险的影响，提出注册会计师在审计中如何防止审计失败的相关建议。
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1.3 国内外研究现状

1.3.1“隐性关联方交易”的认定及识别困难

在国外关于关联方交易文献主要有如下几个主要观点：Chang、Hong（2000）

认为：关联方交易可以帮助上市公司在激烈市场竞争环境下，使得会计信息流不

正式的问题得以避免，也能人为控制关联企业的营业成本；Shleifer、Wolfenzcm

（2002）、K.C. John Wei（2011）的研究结论认为：不同股东和管理者的利益并

不完全相同，且由于所占公司股份也不同，所能获取的相关信息也就有差异，简

而言之就是“信息不对称”。信息越充分就越容易在市场行为中处于有利地位，

而信息掌握较少的人的利益往往没有足够的保障；Elaine Henry（2007）认为，

关联方交易舞弊的主要手段包括虚构关联方、将关联交易去关联化等。

我国关于关联方交易及隐性关联方交易研究的文献主要有以下观点：夏恬

（2011）通过对上市公司的研究，总结出了三种企业隐性关联方交易的造假舞弊

手段即，在交易前后转让股权，在国外设立空壳公司，利用无关第三方掩饰。关

涟（2018）认为企业之间的隐性关联方交易主要分为两种情况，一种是实际发生

了交易，但是隐藏了互为关联方的真实情况；另一种方式是通过第三方代持等手

段，使得看起来有关联关系的两方并未直接进行交易，也隐藏了关联方交易的实

质。杨梦雪（2017）对关联方的定义做了深刻的研究，认为关联方的定义需要“轻

法律形式，重会计实质”，要判断不同企业见能否施加影响、影响程度有多深，

而“重大影响”的概念则需要定性和定量两方面进行分析。

王滢尧（2014）基于对《公司法》《企业会计准则盗》《上市公司信息披露

管理办法》《上交所》《深交所交易所股票上市规则》中对于关联方的判定和识

别的相关规定的总结认为，“隐性关联方交易”鉴定之难在于这些法律法规只界

定了显性的关联关系和关联方，对于隐性的关联方却没有明确的标准，导致了审

计工作中隐性关联方难以识别。

李思佳（2021）认为，从医药制造业的角度来看，其专业性较强，审计人员

由于职业道德和专业能力的原因，无法完全应对公司的这些审计风险。陈琪

（2015）指出，由于行业因素，医药类公司更容易发生舞弊事件，审计风险更大。

李文静（2019）认为，生物制药领域存在更大的贿赂风险，而对于注册会计师来

说，公司审计需要专业的怀疑态度。
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近年来由于我国对资本市场的监管力度增大，便于操作利润的直接关联方交

易逐渐变少，但由于市场竞争愈发激烈，上市公司为了达成自身目的依旧有较强

的舞弊动机，且为了逃脱监管，其手段也越来越复杂高明，所以如何通过蛛丝马

迹去挖掘潜在的隐性关联方交易直接决定了审计结果的质量。

1.3.2“隐性关联方交易”的审计风险应对

国外对审计风险的研究起步较早，相关结论也较为全面：Pratt和 Stice（1994）

认为审计风险的高低主要由被审计单位的经营状况来决定，如果企业的运行出现

异常情况时，那审计风险也极有可能随之上升。因此注册会计师需对审计证据的

真实性加以调查。Elizabeth A.Payne，Robert J. Ramsay（2005）认为发生审计失

败最主要的原因是注册会计师未勤勉尽责，审计过程中缺乏谨慎性，忽视了可能

存在舞弊的地方。Mark E Peecher和 Rachel Schwartz（2007）建议：注册会计师

在审计过程中应保持职业怀疑，对可能发生舞弊的地方有必要实行进一步审计程

序。Andrew Chambers（2014）在总结经验的基础上，利用贝叶斯方法对于审计

风险的管理进行数字化建模，建立标准的体系。

目前，我国对这类财务造假手段防范的研究文献较少。张羽翀（2021）研究

发现，容易发生财务造假的企业内部控制质量普遍较低或缺乏独立性，所以注册

会计师审计是不能过于相信其出具的审计证据。郭田芳（2012）从两部分提出了

监督审查的方法，一是完善合理化企业内部结构，建立合理的公司结构，防止出

现“一言堂”，公司独立董事和内控也应起到实际作用，不能形同虚设。二是第

三方审计及监管机构需要对企业关联方交易的识别判定准确可靠，适当时需加大

判定的范围，除此之外对于舞弊的企业加重处罚力度，起到警示作用。

1.3.3 财务造假行为

本世纪以来，无论是国内还是国外，财务造假问题屡见不鲜，严重阻碍了各

国的经济发展。2002年作为全球四大会计师事务所的“安然”审计失败的案例，

使得普通投资者对市场的信任程度大幅下降。正因为相比较国外我国资本市场发

展得更迟，无论是从规章制度还是监管上均存在漏洞，早在上世纪 90年代初，

我国就有海南新华、深圳荒野等恶性财务报告造假案。蓝山科技、乐视、康美药

业、獐子岛等都是轰动一时的财务舞弊案例，严重影响了市场经济的发展，也损

害了普通投资者额利益。
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对于财务造假行为发生的动机和原因，国外学者和相关文献的研究相对充

分，也构建了系统化的分类体系。目前主要有舞弊三角理论、GONE 理论、舞

弊风险因子理论、冰山理论。对于关联方交易舞弊国外主要有以下几个观点：

Kellogg（1991）的研究认为，为了融资和吸引市场上投资者关注和投资，公司

需要通过虚假良好的财务报表向外界证明企业自身的价值和盈利能力。Albrecht

（1995）通过在金融领域的造假舞弊探究总结出的，他认为财务舞弊的本质因素

有三个，即压力、机会和借口（自我辩护），三者互相促进互相影响导致了舞弊

行为的发生。之后，G.Jack.Bologua（1993）提出了与舞弊三角理论有所不同的

“GONE的理论”，其认为贪婪（greedy）、机会（opportunity）、需要（need）

和暴露（explore）是四个真正的舞弊动机，共同构成舞弊风险。后来通过诸多学

者的研究和补充，学界又提出了舞弊风险因子理论，认为包含一般危险和个体危

险两部分因素。Jian，Wong（2006）认为，融资上市或者大型交易发生前后的时

间点最容易发生财务造假行为，企业选择这个时间点更有利于获得有利的市场地

位。

我国的资本市场与国外相比有一定区别，所以在研究企业财务舞弊时必须结

合我国特有的市场环境和相关政策。郝倩（2013）根据舞弊三角理论，经过对部

分典型案例的研究发现，三个因素中的压力因素，主要是企业正常的经营活动无

法达到企业预期目标或无法满足管理者和股东。而机会主要是不合理的企业股权

结构和形同虚设的内部控制。借口则是公司相关利益者唯利是图，将自己不正确

的价值观自我合理化。在外部监管环境方面，孙晓彤（2016）通过案例研究发现，

外部监管机构起到的作用很有限，其监管过程缺乏系统科学的统一标准，而外部

机构的处罚力度也不够，无法对企业起到震慑作用。于玉河（2018）通过对证监

会 2016 年、2017 年发布的处罚公告的总结，出现财务造假行为的企业内部控制

往往存在缺陷或形同虚设，而股权结构一家独大的企业舞弊几率也远高出股权结

构合理的企业。竞杰（2017）认为要想解决舞弊问题，仅仅从治理和监管的角度

是不够的，需要管理层构建合理的价值观，从精神层面减少舞弊的动机。

1.3.4 审计风险的成因

国内外学者对审计风险的成因做了大量的研究。主要分为以下几个方面：

与国内相比，1957年，蒙哥马利在其著作中首次提出观点，审计风险可以



兰州财经大学硕士学位论文 医药制造业隐性关联方审计风险研究——以 E公司为例

7

通过合理完善的审计程序降低。1978年，审计师学家 D. H. Roberts 发布了审计

风险的终极模型：

审计风险=固有风险×控制风险×分析检验风险（抽样风险，非抽样风险）

20世纪 80年代，美国注册会计师协会（AICPA）发布了的 47号审计准则，

在之前的审计风险模型上加以调整。提出传统的审计风险模型：

审计风险=内在风险×控制风险×检查风险

2003年 10月，国际审计准则与保证准则委员会（IAASB）发布《ISA200－

财务报表审计的目标和原则》，提供了一个新的现代审计风险模型：

审计风险=重大错报风险×检查风险

这一审计风险模型到了现代学界的普遍认可，被世界广泛应用。根据 Arensa

的一项研究（2005）：审计风险的高低除了与企业经营状况等客观原因有关，也

与注册会计师职业判断这一主观能力有关，审计费用，注册会计师个人经验和审

计证据是否充分都会影响审计风险。

我国对审计风险的研究从 20世纪 80年代才开始。注最早的研究是胡春元的

《审计风险研究》（1997），他认为审计风险既有狭义层面的概念，又有广义上

的含义：狭义的审计风险，指的是由于对重大错报不知情而出具不正确的审计意

见的风险。另一种是广义审计风险，即注册会计师和事务所因为审计失败而遭受

的处罚或损失的风险，它包含了狭义审计风险。2006年，我国《中国注册会计

师执业准则 34条》中明确了审计风险的概念：财务报表存在重大错报的可能性

和注册会计师发表的不适当的审计意见，表明审计风险依赖重大错报风险和审查

风险。李建标和任雪（2012）调查了上市公司 2000 年至 2009 年的财务舞弊情况，

得出结论：审计人员和被审计单位如果有多年的合作关系，那就会导致注册会计

师在审计过程中缺乏谨慎性，容易轻信被审计单位提供的审计证据，也容易忽视

新的关联方交易，审计风险也会随之上升。张羽翀（2021）发现，存在关联方交

易的企业，出于操纵利润等目的，往往以涉及隐私为由拒绝公布关联方的具体情

况，因此对注册会计师审计过程产生了阻碍，审计分先也会随之提高。

1.4 文献评述

西方资本主义国家由于资本市场发展远早于我国，所以其对关联方交易的研

究较为全面，从动机、成因、舞弊手段以及对策方面都对关联方交易舞弊情况做
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出了系统的分析。研究方法主要采用案例研究法，通过对具体的案例的深入研究，

总结出切实可行的进一步审计程序，同时也对相关理论基础作出补充完善。我国

与之相比由于资本市场起步晚，对关联方交易的研究较少，虽然也对舞弊动机，

信息披露等几个方面做出了一定研究，但缺乏对特殊的隐性关联方交易舞弊的相

关研究，也未对如何识别和应对确认隐性关联方交易提供系统的理论基础。基于

此，本文研究了 E公司利用隐性关联方进行财务舞弊和事务所审计失败的案例，

并针对隐性关联方审计提出了对策，以期为隐性关联方审计风险的研究提供借

鉴。
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2 相关概念与理论基础

2.1 相关概念界定

2.1.1 隐性关联方

隐性关联方是指与企业存在关联，比如母公司对子公司这种具有实际控制权

或者能对企业活动施加重大影响的关联方，但为了特定目的人为消除或淡化这种

关联关系的情况。财政部发布的《企业会计准则第 36 号——关联方披露》将关

联方定义为：凡一方控制、共同控制或重大影响另一方，以及两方或两方以上共

同控制、共同控制或重大影响另一方的，关联方即构成。但企业利用各种手段，

再利用会计准则界定不够完善的缺陷，将交易去关联化，变为非关联方交易。而

由于企业去关联化的手段层出不穷，企业和注册会计师之间也存在信息不对称等

原因，使得这种隐性关联方难以识别。注册会计师受限于审计成本和其他原因，

难以对海外的公司进行详细的审查，因此在海外设立空壳公司进行交易以隐藏关

联方的实际情况便成为了上市公司倾向的一种方法。除此之外，在交易前后临时

变动股权结构也是一种常用的去关联化的手段。从法律的角度界定关联方显然是

不足够的，法律的角度只能确定那些较为明显的关联方，而对于隐性关联方则需

要遵循会计实质重于形式的原则，深入挖掘可能存在的关联关系。隐性关联方交

易的存在对监管机构和注册会计师提出了更高要求，审计工作的难度也更大，因

此审计人员需时刻保持职业怀疑，作出正确判断，才能使广大的市场投资者的利

益得到保障。

2.1.2 隐性关联方交易

关联方交易是指关联方之间的交易往来，包括提供劳务、置换资源、购买材

料等，在我国权责发生制的基础下，无论是否收到实际货款，交易发生时就可以

进行认定。对于这种直接的关联方交易，企业可以通过自身控制或能施加重大影

响的其他公司代为完成交易，去除表面直接的关联关系。隐藏关联方交易主要的

方式手段有：

（1）在案例研究中，E公司的子公司与第三方供应商之间没有直接的交易，

而是通过一种更加灵活的方式，将产品销售给母公司，从而实现了内部交易的完

美隐藏。假如没有对无关第三者实施全面而深刻的审核，就很难发现可能存在的
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潜在关联方。

（2）审计师一般会根据两家公司相互之间的直观或间接持有比率来判定它

们是不是具有关联。这个方法简单容易，但容易被滥用。如果一家公司故意将持

股比例保持在 25%以下，或者使用特殊技术，如股权代持，以不相关的名义投资，

帮助隐藏实际投资者的出现，审计师很难准确识别这些股权关系。公司可以通过

多种方式来控制交易活动，包括股权代持、借贷关系、实际控制生产经营和交易、

战略合作协议等。这些措施不会对公开披露的股份比例产生影响，但是，根据实

质性原则，这些交易对手已经成为隐性关联方。

（3）上交所和深交所的股份公司发行准则明确规定，任何拥有企业 5%上述

股权的自然人、股东、监察人、管理或者与其有关的成员，都可以被视作企业的

关联自然人，因此，任何利用这些关联自然人进行交易的行为都将受到严厉的惩

罚。所有企业的关联人，无论是直系控股的还是之间控股的，都必须在财务报表

中列出，以便符合证监会规定。如果企业想利用这些关联关系进行交易，就可以

轻松地被发现。公司的许多交易都是由其拥有其他关系的个人控制或影响的公司

实施的，这些个人可能是同学、亲密的朋友，他们可能会利用这些关系来操纵财

务报表，从而实施财务舞弊行为，从而获取不正当利益。审计人员面对上市公司

高管庞大的社交网络时，就像在大海中捞针一样，很难做出准确的判断。

2.1.3 审计风险

“审计风险”的概念引起了国内外学者的广泛关注，他们从不同的视角对其

进行了深入探讨，并形成了多种不同的审计风险解读，其中最具代表性的是：

美国注册会计师协会强调，审计风险是指审计师不能及时发现财务报告中可

能存在的重大错误，从而导致审计结果不准确或不完整的问题。

《国际审计准则》第 25 号《重要性和审计风险》明确指出，审计风险是指

审计师可能会对可能存在问题的财务信息提出不当的解释或评估，从而导致财务

报表审计出现错误或不准确的情况。

根据《中华人民共和国注册会计师审计标准第 9号—内控与审核风险》，审

计风险指的是可以导致财务报告出现重大错误，从而使注册会计师提出不当审计

建议的可能性。

审计风险具体分为三个方面：固有风险、控制风险、检查风险。固有风险指
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的是被审计单位及其各类资产或业务类别存在的不确定性，可能会影响审计结论

的准确度和可信度。因此，在考虑审计风险时，必须特别注意内部控制，以确保

审计结果的稳定性和可信度。风险水平的变化主要取决于公司所处行业的特点、

市场环境和管理层的信誉。

控制风险是指通过合理的内部控制措施来防止或减少可能发生的错误报告。

这种风险的程度取决于内部控制的设计和实施情况，但由于内部控制的局限性，

它永远无法完全消除。审计风险的发现和限制是由于审计程序设计错误或未能正

确实施，从而造成被审计机构可能出现严重错误的情况，这种情况受到审计师专

业技能和职业操守的影响。应当对固有风险和控制风险作出全面评价，以便更加

谨慎地审查被审计单位提供的审计证据，并且根据审核过程的性质、时间和范围，

采取有效措施，将检查风险降至可接受的最低水平。

2.2 理论基础

2.2.1 风险导向审计理论

通过案例分析，本文运用先进的审计风险模型，深入探讨了审计主体及其审

计失败的根源，以期提供有效的解决方案。

这个模型以风险为中心，与传统的审计风险模型相比，它扩大了审计证据的

范围，更全面地评估客户的战略和运营风险。具体公式如下：

审计风险=重大错报风险×检查风险

在当今风险模式中，重大错报风险是指在审计前，单位财务报告出现重大错

报的风险，特别是在确认层次。这种经营风险的程度决定被审计单位所处的宏观

环境，以及能否具有完整的内部控制机制，以及经营风险的大小，因此具有较高

的客观性。

检查风险是指在审计流程中，出现某一错报，无论该错报仅仅影响其本身还

是会导致其他地方也出现错报，都会导致严重的后果的风险，因此。我们必须实

行必要的手段将其降低至可以接受的水平。检查风险的程度受到多种因素的影

响，包括审计程序的设计和执行不当、审计证据缺失等。隐性关联方交易的复杂

化和保密使得审计过程和人员的专业知识受到了极大的挑战，因此，他们面临的

风险要远超过平均水平。

在编制审计底稿时，必须明确可承受的审计风险水准。对于注册会计师来说，
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在风险水平固定的情况下，应该尽可能扩大审计范围，以减少重大错报的可能性，

并采取有效措施来减少审计风险水准。因此，准确认识重大错报风险至关重要，

会计师应该根据已经发现的财务报告分层，制定出行之有效的对策，并且根据辨

识出的重大大错报风险，设计和执行更为严密的审计程序，以确保财务报告的准

确性和可靠性。

2.2.2 信息不对称理论

在市场经济中，个人和组织获取的信息可能存在差异，这可能会导致个体在

竞争中处于劣势地位，从而使信息全面的一方更有可能获得更高的收益。因此，

信息掌握不足的一方应该更加谨慎，以确保自身的利益不被侵害。这就是信息不

对称。

根据传统经济理论，投资者可以通过完整的资讯和准确的消息来做出最佳决

策。然而，这个理想状况在实际金融市场中是不可能实现的，因为消息传递不及

时，内容出现偏差，致使买卖各方掌握的消息分配不平衡。“逆向选择”中获取

高质量消息的任何一方具有明显的优势，而进一步中的另一方则可以利用这些优

势，掩盖自身的不足，从而获得更多的收益。

尽管不对称是一个棘手的问题，但是可以通过引入专业审计人员来缩小交易

双方掌握信息的数量和质量的差距，进而有效地减少不对称水平。比如，可以邀

请专业审计人员对上市公司财务报表实施审计，以便让处于劣势的交易方能够更

加谨慎地做出投资决策，进而达到减少消息不对称性的目的。因此，减少审计风

险的关键在于消除不对称，以确保审核的公正性和准确性。

2.2.3 舞弊冰山理论

弗洛伊德早期创立了冰山学说，而罗伯特·德奎斯特和 G·杰克·波罗格纳

则将这一学说带入了会计学领域，并取得了巨大的成就。冰山理论可以用来把导

致舞弊的因素分为两类，并把它们比作海上的冰山。暴露出来的海平面只是冰山

一角，是大家都能看到的客观存在的部分，内容包括机构内部管理问题。藏在海

平面下的部分更主观、更个性化，包括行为人的态度、感情、价值观、满足感、

鼓励感等，属于舞弊行为部分，更容易被刻意隐瞒，因此也更危险。该理论强调，

在舞弊风险因素中，个性化的行为方面更危险，需要更多关注。

在理论上，财务舞弊应当从组织和活动两个角度来进行审查。组织结构指的
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是企业的组织架构和管理的缺陷，这些缺陷往往是最容易被发现的，但也是会计

舞弊的重要组成部分。舞弊行为因其主观性和个体性而具有隐蔽性。结构和行为

就像漂浮在海上的冰山。表面之上的部分（结构）只是冰山一角，隐藏在表面之

下的部分（行为）往往更大，但却更不明显。外部审计人员不仅要关注企业内部

控制的漏洞，更要关注隐蔽的个人行为。
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3.天健对 E 公司审计失败的案例分析

3.1 案例回顾

3.1.1 公司概况

湖南 E制药有限公司于 2003 年 10 月 22 日在美国以 500 万元人民币资本注

册成立。湖南 E公司自成立以来，一直致力于“一站式”药品的研发、生产和销

售，其主要产品包括药用辅料和新型抗生素，在国内处于领先地位。

2009 年，企业被湖南省“高新科技中小企业”授予先进民营企业，12 月增

资至 8821.01 万元，2010 年，企业被“长沙市税收大户－利税过亿元的民营企

业”授予先进民营企业，11 月，企业总体改制为控股企业，2011 年 11 月，企业

在深交所创业板上市 4600 万股，形成药用辅助品行业首家上市，股票简称“E

公司”，股票代码为 300237。

2009 年，企业被湖南省“高新科技中小企业”授予先进民营企业，12 月增

资至 8821.01 万元，2010 年，企业被“长沙市税收大户－利税过亿元的民营企

业”授予先进民营企业，11 月，企业总体改制为控股企业，2011 年 11 月，企业

在深交所大学创新板上市 4600 万股，形成药用辅助品行业首家上市，股票简称

“E公司”，股票代码为 300237。

012 年，“毒胶囊事件”的发布引发了一场轰动，植物淀粉胶囊取代明胶胶

囊作为药物辅料的新趋势。E企业利用其独特的羟丙基淀粉空心胶囊生产工艺，

迅速占领了国内外市场，吸引了大量投资者投资其股票。E企业的净利润从上市

当年 1.18 亿元迅速增长至 2016 年 7.95 亿元，这使得 E 企业变成“白马股”中

最受欢迎的企业之一。E企业的组织十分严谨，董事会下设审计委员、绩效管理

与评估委员会、战略管理开发委员会和推荐委员会，这些机构的设立为企业的规

范运营提供了有力的支撑和保障（见图 3-1）。
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图 3-1 E 公司组织结构图

资料来源：E 公司 2017 年报

表 3-1 2017 年末前五股东情况

资料来源：E 公司 2017 年报
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根据表 3-1 的数据，E公司前五大股东中，曹再云和曹泽雄是兄妹关系，他

们分别是湖南帅佳投资管理公司的合法代理人、CEO 和总审计师，拥有 52.68%

的股份。E公司的董事局由 9位理事构成，其中帅放文、帅友文、帅瑞文均为同

一家族成员，这表明 E公司实际上是一家家族企业。尽管公司的组织架构相对完

善，但帅氏家族仍然拥有控制股东大会和董事会的能力和决策权，这为公司财务

造假提供了“方便之门”，并为其建立了一道强力的防线。

3.1.2 事件回顾

2015年和 2016 年 E集团曾两度使用一个不相关的第三方公司业务用作贸易

桥梁，从尔康柬埔寨购买产品用原材料，2015 年，尔康香港透过广州市一所粮

食有限公司和上海市一所工业有限公司等中介商机构，与“尔康中国香港”“尔

康柬埔寨”三方开展了隐性关联方交易，以此来实现对尔康柬埔寨的购买目的，

从而实现对尔康柬埔寨的采购目标。E企业采用间接方式从柬埔寨购买了 200 吨

改性淀粉，以满足其需求。2016 年，尔康香港通过广州的一所食品公司从尔康

柬埔寨采购 1,878 吨改性淀粉，经过上海的一所实业公司间接卖给 E公司。由于

E企业未能按照预期的分组招标药品采购政策进行采购，致使其库存产品未能完

全制造成淀粉胶囊材料，也未能完成完全海外销售业务。按照《中国企业准则第

33 号－综合财务报告》，母企业与子企业、孙公司内部出售（或提供劳务）或

其他形式形成的资产未能取得的内部损益应当被抵销。E企业利用企业内部会计

规则中的漏洞，声称其母、子、孙企业之间没有直接的内部交易，因此未能在综

合财务报告中反映出这两项交易的实际收入和成本，从而造成 2016 年虚增主要

业务总收入 229，315，853.50 元，以及预期虚增盈利 208，981，130.18 元。这

种行为违反了会计原则，即重视实质而不是形式，掩盖了 E集团与尔康香港之间

的直接经济利益关系，即间接关联方交易。

数据来源：新浪财经
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2016 年 4 月 5 日，天健会计师事务所对 E 公司 2015 年的财务报表发表了

无保留意见的审计报告，认为 E 公司财务报表在所有重大方面均按会计准则编

制，能公允反映 E公司 2015 年的合并及母公司财务状况、经营成果和现金流量。

2017 年 4 月 20 日，天健会计师事务所同样对 E公司 2016 年的财务报表

发表了无保留意见的审计报告；

2017 年 5 月 9 日，“市值风云”发表文章，指控 E公司进口 18 万木薯淀

粉项目存在严重的财务造假行为，包括净利润超标、固定资产虚增等，当日 E公

司股价大幅下跌，随即宣布停牌；

2017 年 5 月 11 日，深交所对 E公司下发关注函，表示对媒体报道称公司

涉嫌财务造假的情况，要求公司尽快核查，及时发布澄清公告，以确保公司的合

法性；

2017 年 8 月 8 日，中国证监会向其下发《调查通知书》，派出调查小组

进行核实调查；

2017 年 11 月 22 日，E公司发布了一份自查报告，根据报告估计，公司年报

虚增盈利总额 2.32 亿元，大致包括两方面：一个是柬埔寨尔康虚增主要业务总

收入 2.29 亿元，计划虚增营业收入 2.09 亿元；另一个是企业在美国当地的代理

人 SYN 公司发生销售业务退货，没有按时完成财务处理过程，造成虚增主要业务

总收入 0.26 亿元，从而严重影响了财务数据。虚增营业收入 0.23 亿元。

2018 年 11 月 7 日，天健会计师事务所签字会计师胡萍因未能勤勉尽责，

在 2015 年年报审计中出具虚假报告，受到深圳证券交易所的严厉处罚，并被发

出监管函。在 2015 年年报审核中，出具虚假报告被深交所出具监管函。

2018 年 12 月 18 日，湖南证监局对天健会计师事务所三名签字注册会计

师贺梦然、胡萍、严芬采取监管谈话措施，证明其 2015 年、2016 年审计失败，

没有发现 E公司虚增营业收入和净利润的行为。

3.2 隐性关联方交易预警信号分析

审计 E公司的挑战在于，由于关联方之间没有直接交易，因此，仅仅依靠传

统的关联方交易审计程序，从公开披露的关联方交易出发，很难实现审计的目标。

然而，隐藏的关联方交易并非总是不可察觉的，因为任何财务造假行为都会

在财务报告上留下痕迹。经过仔细分析，我们发现 E公司存在明显的重大错报风
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险，这种危险与认定层次有关。尽管“容易发生舞弊或错报的账户或事项”中的

企业内部交易过程很难被发现，但是财务报告上存在的多种勾稽关联的财务风险

预警信息表明，这种交易过程可能会导致严重的结果，因此，通过对财务处理过

程的分析方法，能够有效地追溯出这种交易过程的具体舞弊方式。“市值风云”

等自媒体和非专业投资者往往能够发现这种不合理的预警信号，但是作为国内知

名的天健会计师事务所却未能及时发现这种信息，这可能是由于内部审计人员未

能充分利用分析程序，也可能是由于内部审计人员缺乏职业道德，未能做出正确

的职业判断。因此，通过分析财务数据之间的勾稽关系，能够更准确地判断交易

性质，并且能够从中总结出预警信号，以此为依据，对可能存在的隐性关联方交

易实施必要的审计程序，进而有效减少审计风险。

3.2.1 关注披露信息质量

上市公司对外披露的会计信息一般是市场中的投资者唯一能了解其相关信

息的途径，因此会计信息的质量高低直接影响投资者能否做出准确的判断。因此

需要严格详细的会计法规和制度为证券市场的健康运行和投资者利益保驾护航。

由于我国市场经济发展较晚，企业社会责任意识薄弱，上市公司信息披露存在严

重失真，这一问题亟待解决。会计信息披露不足、虚假陈述等问题会导致上市公

司内外信息不对称，从而影响投资者的决策。

按照《上市公司信息披露办法》《证券交易法》和《挂牌行业信息公开工作

准则》的标准，企业的个人信息公开不仅仅是强制的，而且还包含自觉性的，这

些自觉性的信息披露条款为企业提供了可以操纵的机会。企业在进行药品制造业

务时，除了遵守 2018 年修改的《上市行业信息披露工作准则》的一般规定外，

还需遵守准则第 7号－药品制造：包含对重要的产业法律法规变动的报道，企业

报告期的竞争力和市场地位，主体医药的基本状况，药品研发的状况，实现药品

注册或获得产品说明书的状况，区域集中招标采购的中标状况，报告期的期中数

据，风险，销售费用，投入，还有部分临时的披露信息。实际上，目前会计信息

披露规范虽然相当完善，但企业仍然会努力寻找没有明确规定的漏洞。证监会并

未强制要求提供客户和供应商的数据。上市公司“自愿、主动”将其公之于众。

根据目前的 A股信息内容披露规定，监管机构并未强制要求上市公司必须向前五

大客户和供应商披露信息，而是鼓励公司自愿披露。然而，文中的主角 E公司却
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运用这一漏洞，利用信息不对称为隐性关联方交易提供了机会。

表 3-3 E 公司 2012-2017 年主要信息披露情况

（*代表未披露，√代表披露）

资料来源：E 公司官网

从表 3-3 能够看到，E 公司自 2011 年成立以来，没有公布透露过前五大主

要客户和供货商的名字，而且金额透露也存在着明显的不规范性，这一点令人担

忧。E公司在 2014 年和 2012 年期间未公布来自前五大客户和供货商的销售和采

购金额，但是在往来账户中，前五名的应收账款、其他应收款和预付款的数额已

经被详细公布，但是具体的单位名称仍未公布，E公司声称这是为了保护信息安

全。

E公司会计信息披露不完全与关联方交易有关，这可能是由于多种原因造成

的。首先，如果不公开前五大主要用户的姓名，公众和监管部门将无从确定其毛

利率虚增的淀粉和淀粉胶囊产品销往何处，也就无从追溯实物流通，因此也无从

获得有力的证据来证明其造假行为。如果 E 公司不公开前五大主要供应商的名

字，注册会计师就等于没有机会接触到可能存在的关联交易，因此很难发现 E公

司其背后的关联方，这将导致无从发现 E公司存在的暗箱操作，从而不能直接或

间接地追查到关联关系。第三，E 公司因财务错误而被深交所调查，深交所在《问

询函》第 7页明显需要其列出前五大营销用户的名字，但 E公司仍坚持用*代替，

因为它的前两大客户并非淀粉及淀粉胶囊产品，一旦曝光，将会直观暴露出其在

营业收入、淀粉及淀粉胶囊产品销售以及净利方面存在的造假行为。受 E公司案
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例的启发，顾客和供应商的不透明信息曝光可能会成为潜在关联方交易的主要指

标之一。

尽管天健会计师能够获取上下游贸易竞争对手方的消息，但他们仅能透过函

证、检验等审核程式来验证贸易是否是实际进行，以及收入和成本结转的合理性

和准确性，而无法确定贸易竞争对手方是否是为潜在的第三方，也就是说，他们

无法确定贸易是否是为隐性关联方。为此，公司应该尤其注意是不是出现隐性关

联方交易，以及上下游企业购销对象之间是不是具有关联关系，以便更好地认识

和控制审计风险，并采取有效措施来减少审计风险。

3.2.2 关注财务报表数据

（1）经营活动现金流量总额显著增加，而营收净利却发生了非正常变动。

E 公司年报的质量可以通过其披露的财务数据之间的关系来得到有力的证

明。因此，本文将深入探讨 E公司年报中所散布的财务信号，以期发现其财务造

假行为，并为投资者提供有力的参考依据。

经过评估，E公司 2015 年和 2016 年的盈利和运营活动形成的利润总额都达

到了一定的水平。净现金比率是衡量企业盈利能力的重要指标，它的大小取决于

会计准则，一个健康的公司应该具备较高的净现金比率，以保证其可持续发展。

现金流出量小于“营业成本＋期间费用＋所得税”之和，因此净收入应小于经营

活动现金流量的净额，这种情况不包含资产折旧摊销、利息费用、资产减值损失、

汇兑损失等非现金因素。

表 3-4 2015、2016 年营收净利及经营活动现金流量分析

资料来源：E 公司财报

根据表 3-4 的数据，E企业的净收入同比增加了 69.08%，但是日常经营产生
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的利润总额却同比下降了 6.25%，这两项重要的指标的变化趋势完全相反。然而，

仅仅依靠反向变动是不够的。经过计算，2015 年和 2016 年的净现金比率分别为

0.87 和 0.48，虽然前者与医药辅料行业企业的净现比相差不大，但是后者却有

些不太正常，因为企业的总资产仅为 1 元，而净现金比率却达到了 0.48 元。因

此，“白马股”企业的现金流为何如此紧张，令人费解？这就是 E公司现金流如

此糟糕的原因。

据现金流量表的规定，某企业现金流不佳的原因有两个：一是当年销售额不

佳，致使盈利减少；二是经营成本提高，存货增加，使得企业经营活跃资金流出

现增加。2016 年，E 企业的收入大幅增长，超过了 68.62%，净收入也同比增加

了 69.08%，这表明运营活跃资产现金流的变化与收入成反比，因而应该剔除第

一种可能性。以下是对净收入、营业收入和营业成本变化的分析。

表 3-5 2015、2016 年营业成本变动情况

资料来源：E 公司财报

表 3-6 2015、2016 年主要营业收入与营业成本情况分析

资料来源：E 公司财报

根据表3-6和3-7的数据，2016年营业成本的总数显著增加，达到了81.97%，
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远高于营业收入的增幅，这主要是由于主营业务成本的上涨以及产品成本的增加

所致。经过详细分析，表格中的数据清楚地表明，E企业正在大力投资淀粉和淀

粉胶囊生产，这是其主要收入来源，全年近一半的总收入都是由这些商品带来的，

所以，这些商品的成本增加是由于这些投资所导致的。E集团在被怀疑财务造假

后，公布了一份自查公报，指出集团向企业收购改性淀粉未能进行销售业务，也

未能合并抵销，这一行为导致了营业收入、净利和经营活动现金流的剧烈变化，

当中主营业务收入增长了 119.57%，营业成本猛增 176.32%。

（2）异常的毛利率和存货周转率导致了这种情况的出现。

“毛利率逐年上升+存货周转率逐年下降”打包的现象在许多著名的财务舞

弊案件中都有所体现，尤其是在乐视和獐子岛的案件中，这更加凸显了这一现象

的严重性。因此注册会计师在分析财务指标时发现异常早就该提起警觉。

图 3-2

资料来源：新浪财经
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图 3-3

资料来源：新浪财经

从图 3-2 和图 3-3 可以看出，自 2011 年上市以来，E 公司的毛利率一直在

不断上升，而存货周转率却出现了逆势上扬的趋势，从 2012 年的 5.58 一路飙升

至 2016 年的 1.99，这表明了一个明显的财务造假预警信号。对于一般生产型企

业而言，存货周转率越高，意味着资金的流动性更强，资本的投入更少，资本的

回报更快。E公司的生产模式更加简单，从投入到产出的时间也更短，药用辅料

的生产加工也更加高效。理论上，存货周转率越高，毛利率就越高，这样才能带

来积极的结果。

E公司在披露的自查公报中，通过对 2015 年和 2016年的数据做出回溯调节，

认为企业内部之间交换未被抵扣，导致主营业务成本虚增，从而说明了存货周转

率较低的原因。为了进一步深入了解这一问题，E公司重新计算了毛利率和存货

周转率，以便更好地反映实际情况。随着时间的推移，营业收入、营业成本、毛

利率和存货周转率的变化趋势显示出良好的发展态势，因此，这些指标可以被认

定为财务造假的明显标志。

（3）期末库存量与销售情况不合理

随着 E公司淀粉类产品市场发展前景的不断改善，销量稳步增长，按照“期

末库存额=期初数量+本期总产量-本期销售额”的原则，E 公司的原辅料医药总
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量将保持在一个合理的水平。

表 3-7 原辅料药变动情况

资料来源：新浪财经

2016 年，原辅料医药期末库存量较期初激增 1075.59%，约 300%的销量和产

量增幅微不足道。E公司表示，由于药用淀粉系列和枸橼酸钠系列产品库存的增

加，原辅料的销售没有明显的季节性变化，因此不存在因季节性需求而导致年底

囤货的情况。企业持有存货的目的是更好地适应市场。由于淀粉胶囊行业的巨大

市场潜力，E公司近年来积极拓展淀粉胶囊生产线，在国外设立了多个改性淀粉

生产项目，以适应市场，并且积极准备充足的库存，以期达到最佳效果。不过，

1075.59%的库存增速确实有违常理。E公司面临着预期失误和存货积压的风险，

但是通过内部交易的方式，解决了这个问题。由于母公司从子公司购买的改性淀

粉在期末没有销售出去，这导致了大量库存积压。因此，观察企业期末存货的异

常变动，有助于发现内幕交易未被抵消的情况。

根据上市公司的净收入与经营现金流的相反变化，可以推断出营业收入的成

本或许存在较高的水平，从而导致经营性现金流出现不合理的情况。此外，毛利

率的相反波动、存货周转率的异常变化以及期末库存与当期产销量的明显不匹

配，也可以暗示出期末库存存在异常。如果审计发现企业年报数据存在三种现象，

那么这些现象与未抵销的内部交易有着相似的后果，因此，企业应该认真审查其

内部交易是否存在未抵销的情况，以确保其财务报表的准确性。如果发现母公司

内部交易对象为直接关联方，则可以构成了交易舞弊。如果没有发现任何直接的

关联关系交易，应当加强审计程序，特别关注是否存在间接的关联方交易舞弊行

为，以降低审计风险。
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4 E 公司隐性关联方交易的审计风险分析

4.1 重大错报风险

财务人员在审计过程中，面临的最大挑战是如何从表面上辨别出潜在的关联

关系，以便较好地判断和确定与整个财务报告和具体研究工作判断有关的重大风

险因素。因此，财务人员需要运用职业怀疑和能力，对潜在包括隐性关联方交易

的不确定性作出深入探究，以便较好地实施审计过程。财务人员负责对重大错报

风险作出全面评价，以确保审计方法的科学性和执行的正确性，并且在整个财务

风险评估过程中保持谨慎的态度，以确保流程的执行，从而有效地控制和减少损

失。E公司在造假发生时，受到了多种因素的影响，其中包括重要错报风险的存

在，这一点不可忽略。这也更进一步表明，天健会计师缺少对关联方交易预警信

号的准确认识和判断，缺少职业操守，不能履行对重大错报风险的审计责任，也

尚未制定有效的审计程序，不能严格遵守审计程序，也就失去了降低检查风险的

可能性。

4.1.1 资金压力巨大

自 2013 年以来，国内药品制造商的收入增长呈现了强烈的放缓趋势，按照

我国统计局的数据分析，2019 年业内生产总值增长率仅为 12%，与 2018 年的 20%

相比，差距显著。经济增速的放缓和“降价控费”政策的实施，使得该产业面对

着融资困难、盈利周期长、投资高、风险大等挑战，使得公司面对着巨大的生存

压力和融资压力。新药的研发和上市需要相当长的时间。通常来说，公司需要投

入大量资源来实现这一目标，但是研发成果的不确定性和长期盈利时间也是一个

重要因素。如果研发失败，那么之前投入的资本、物力和人力都将无法发挥作用。

对于中小企业来说，由于其专业性强、盈利所需时间长、研发风险高，投资者在

投资医药制造业时会极为谨慎，以免出现破产的情况。即使新药研发成功，市场

接受度也很高，但一旦过了专利保护期，其竞争优势也会因为众多同质化产品的

竞争而消失。E公司面对着巨大的资金压力，这是不可避免的。

2016 年 11 月，E公司投入了 2.4 亿元，与深圳市物明建设有限、昌城市凯

文华诚建设有限、金元房地产股份等建立了昌城市康祥卫生产业投资合作伙伴关

系，其中 E 公司持股比例达到了 24%，但是，在并购投资方面，E公司也面临着
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一些挑战。2017 年 1 月，康祥卫生以 8000 万元购买湖南瑞华药品营销有限 80%

股份，但是，E企业在年报中却透露了投入瑞华药品造成的巨额亏损，达到了 1.02

亿元，而且企业并未详细说明这一巨额亏损的原因。2016 年，E企业以 5000 万

元购买长沙凯纳互联网 100%股份，以此为基础，搭建一个全新的药用辅料交易

平台，建立药品电子商务系统，实现数据流、资金流、电子商务的有效整合，实

现全方位的闭环管理。在 2016 年，长沙凯纳互联网计提了 1870 万元的商誉减值

损失，而在 2017 年，这笔经济损失又被弥补了 721.36 万元。两年的减值损失总

计达到了 2591.36 万元，而这两个国内项目的投资总额也达到了 1.28 亿元。面

对国内投资的失败，E企业不得不采取行动来调整利润，以应对这一挑战。

面临产业下降、政策不好、融资失利等因素对 E公司的冲击，为了维持股价

并筹集资金，E公司可能会有意识地进行关联交易，从而增加审计风险。

4.1.2 治理结构失衡

（1）股权结构失衡

研究结果表明，如果股权结构过于集中，将会对内部控制制度的建立造成不

利，并且会对企业的健康经营形成负面影响。这将导致大股东在不了解实际情况

的情况下进行利益转移，从而无法更有效地监督企业。

2011 年以来，“一股独大”有限公司的股权结构一直是一个典型的代表，

控制企业大股东和法定责任人拥有企业 60%的股权。在这种结构下，帅氏家族在

9位董事会成员中独占 4位，他们掌握着股东大会的决策权，2013 年至 2017 年

间，帅氏家族一直控制着董事会的大部分权力。即使其他董事在重大决策中拥有

不同的观点，但由于对方投票权过大，最终仍会被否决。

（2）独立董事失职

独立董事是企业的重要监管主体，他们不受企业的干预，也不会与企业有什

么利害关系。他们不会担任什么职务，也不会与任何人有什么亲戚关系，这样的

管理制度可以保证公司内部的监督管理平衡，更好地维护企业的利益，对中小企

业的可继续健康发展有着重大意义。在上世纪 30 年代，美国建立了一套独立董

事监督机制，以维护中小投资者的利益。这一制度的实施，使得公司董事会员的

比例达到了 2/5 以上，从而有效地维护了投资人的利益，受到了广泛的重视和认

可。
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2010 年，E公司成立了独立董事制度，聘请了三位国内知名的法学家、会计

师和农学家，他们负责监督公司的经济发展，但是由于缺乏有效的监督机制，他

们未能发挥应有的作用。在董事会议上，曹永长等独董仅仅出席了一两次会议，

而其他时候他们都是通过电话参与，这显然违背了独立董事制度的基本原则，除

此之外，他们与公司董事长之间的关系是校友，这与独立董事主义的要求是不符

的，因此，公司独立董事制度的效果也就不尽如人意了。由于缺乏真正的独立董

事，E公司面对着巨大的挑战，不仅导致了诸多问题，而且还严重妨碍了企业的

可持续发展。

4.1.3 内部控制存在缺陷

尽管 E公司的团队结构相对完善，但董事仍然是集团的核心机构，其中包括

推荐委员会、审计委员会、薪资与绩效委员会和企业战略发展委员会等，这些机

构的决策必须经过董事的审议才能得到批准。此外，从年报中可以看出，第一位

大股东董事帅放文也是审核委员会、薪资与绩效委员会和推荐委员会的成员，这

表明他对集团的重大决策拥有极大的深远影响。他不仅可以参与讨论和制定集团

的政策，还可以独立监督集团大学的日常业务流程和经营活动，并与董事和股东

会议构建有效的沟通渠道，以确保集团的绩效考核、薪酬福利水平和内部审计活

动的高效实施。因此，控股股东利用职权，左手制定政策，右手投票，使得内部

审计部门变得毫无意义，存在着内部审计部门在任用人员时偏向亲属，并在利益

输送中暗中操纵的可能性。

“市值风云”在 2017 年发表文章指控 E 企业财务造假，E 企业在自查报告

中指出，由于内控没有获得完全落实，母企业与海外子公司相互之间包括企业经

营、财务等部门相互之间的信息不及时准确，导致内部采购无法实现，销售收入

无法合并抵销，而 SYN 企业的销售退货也因两个重大会计错误而无法获得有效处

理。“信息与沟通”是内控的五大要素之一，其中最重要的原则就是及时性。及

时性体现在两个方面：一是要及时记录和处理企业的经营活动，以便及时有效地

进行管理；二是要及时传达信息，在企业做出重大决策之前，要及时将信息提交

给相关部门，以便及时有效地实施。E企业的内控制度出现严重缺陷，信息和交

流不及时，导致营业收入事件发生率和准确度具有较高的审计风险。这种情况不

仅阻碍了“内部交易不做抵消”形式的隐蔽关联方交易的发展，而且也严重影响
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了企业的经营效率。如果控股股东滥用其权力，“合理化”将面临严重的后果。

自 2012 年 E 企业成立以来，天健会计师事务所一直对其内部审计业务持信

赖的态度，为确保企业内部控制环境的可靠性，因此，控制测试的重要性不言而

喻。然而，在 E公司发布的自查公告中，披露了“企业事业部和柬埔寨的尔康未

能及时与财务部门就内部采购事宜进行沟通”的情况，这一事实令人深思。经过

审计，我们发现内控存有问题，但注册会计师并没有进行适当的判断和评价。为

了提高审计证据的质量，我们需要对控制风险进行更加全面地评价。

4.2 检查风险

4.2.1 审计程序对隐性关联方的识别缺陷

审计人员，甚至是经验丰富的注册会计师，大多数时候都习惯于根据既定的模板

来设计审计程序。尽管我国尚无权威标准来认定隐性关联方，但是 E公司的审计

案件表明，其境内未抵销交易并非在于完成企业与企业之间的利润传递，而是一

种形态上真正合法合规的闭环交易，因此，我们可以从审核程序中获得有关隐性

关联方的认定信息。因此，对于发掘潜在的隐性关联方，审核人员应该扩大调查

范围，在审核前期就将这些关联方挖掘出来，而不是仅仅依靠函证和检验等审计

程序。这样才能找到根本性问题，并有效地解决这一重大问题。在风险评估阶段，

我们需要敏锐地察觉到潜在的关联方交易预警信号，并采取相应的措施来应对这

些信号。

4.2.2 注册会计师专业胜任能力不足

（1）未保持足够的职业怀疑

投资者在审计过程中应该持有职业质疑的态度，对或许出现的造假和舞弊行

为持有高度警惕，并积极搜集、整理和分析充分、合理的审计证据，以确保审核

结论的准确度和可信度。无论是重大错报风险的识别和评价，还是审计程序的设

计和实施，注册会计师的职业怀疑态度都应始终保持贯穿于全过程，做出正确的

专业判断。在审计 E公司时，由于三位注册会计师未能尽职调查，因此未能发现

明显的错报。

（2）专业审计技能欠缺

E企业的例子表明，尽管他们提交的数据未能完美掩饰舞弊现实，但专门的
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人员在审计流程中发现了净利润与经营现金流严重失衡、经营效益异常等问题，

而审计人员本应具备扎实的会计知识，但却未能将三个不合理的财务预警信息与

会计师进行内部操作抵销关联起来，最终外部经济网络透过研究年报数据发现了

这些问题，从而揭示了 E企业的造假现象，确保投资者的利益不受损害。会计师

的专业技能显然不足，因此未能履行其应尽的审计义务。

4.2.3 进一步审计程序执行不到位

在审计过程中，为了获得有效的证据，通常会采用七种具体实施方式：提问、

通过观察、检验、通信、重复进行、重复进行和分析程序。然而，自 2011 年上

市至今，天健会计师事务所的审计程序存在许多不足，缺乏实质性，违反了谨慎

性原则和重视实质而非形式的原则。天健会计师事务所在观察、检查、重新计算、

重新执行和分析程序方面存在严重缺陷，未能达到预期的标准。

（1）观察。会计师在审查重大海外项目时，应该仔细检查工程项目的真实

性、内部控制的完善程度以及创收能力的真实性。然而，由于时间和审计成本的

限制，许多会计师事务所很难开展实地考察，这就给企业提供了一个机会，他们

可以利用这种机会实施舞弊，而不必担心被发觉。对于尔康（柬埔寨）的药用木

薯淀粉制作工程项目，会计师的业务观念存在严重缺陷，他们未能聘请专业人员

参与审计，也没有对被审计公司的业务有充分的了解，这些都是影响审计结果的

重要因素。他只是通过审核程序，理解并相信公司单方面对产品高利润率的解释。

天健会计师事务所的注册会计师未能亲自前往海外项目现场进行实地考察和调

查，而是盲目地相信 E公司提供的证据，从而导致审计结果的失败。

（2）检查。是一个复杂的过程，它涉及检查被审计单位内在和对外的资料

和记载，以及物质财产。特别是在审核海外项目时，会计师需要仔细审核跨境销

售合同、销售发票、海关发货单等，以确保审计结果的准确度和可靠性。例如报

关单的发票。根据交易的证明文件跟踪实物流动。通过对比银行对账单和汇款信

息，确认收入的真实性和可靠性，并将其纳入相应的会计期间。

E企业造假案中，天健审计的重点应该放在柬埔寨设立的国外淀粉生产建设

项目上，但是，天健的审计存在两个缺陷：第一，针对舆论和深交所的问询，天

健表示，他们已经与海关总署主管部门核实了通关信息，并且详细核实了产品购

进和核算，以及毛利率的变化，从而确定企业的总收入确定和成本费用结转是合
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理的。曝光的造假事件表明，天健未能认真审核“18 万吨木薯淀粉生产项目”

成品销往内地的总量和价格，也未能与海关报关的信息予以比对，此外，项目组

也未能亲身前往海外公司接受审计，审计底稿也缺乏人员的外出说明和国外存货

监盘笔录，这些都是造成这一事件的重要原因。

（3）重新计算。重新计算是由注册会计师对单位档案资料进行手工核算或

利用电脑辅助核算的方法进行核算。E公司宣称，其“每年生产 180,000 吨的药

用木薯粉计划”在 2016 年的营业收入达到了 6.16 亿元，相当于该年度营业收入

的 60.79%。要确认这些资料的正确性，会计师必须进行一次再计算。根据中国

海关在该年度的木薯淀粉进口量及总进口量，以每万吨 2338.37 万人民币单价，

再乘上该工程的最高限产 18 万吨，可实现的销售额只有 4.2 亿人民币。6.16 亿

的纯利从何得来？若将 2015、2016 年度尔康香港与第三方、第三方与 E公司总

部的变性淀粉交易总额及数量综合分析，亦可找出两者间的关联性。但是天健的

审计师并未正确执行重新核算的审计程序，以上的推理程序仍然是通过一个金融

媒体的计算得到的。

（4）重新执行。重新执行是对被审计单位内部控制的一种重要检验方式，

以确保其有效性。然而，E公司在重新执行时出现了疏忽大意，未能及时发现内

部控制操作的缺陷，导致了两大会计差错：一是未能实现的内部采购没有合并抵

销，二是未能处理与加拿大 SYN 公司的销售退货。通过企业自查，也发现审计人

员重新执行程序存在严重问题。

（5）分析程序。透过数据分析流程，审计师可以深入探究数据相互之间的

关系，评估数据质量，从而更好地把握审核的关键方向。E公司在 2015 年和 2016

年披露的数据中存在诸多不合理之处，如净收入与经营活动现金流量净收入、存

货周转率与毛利率的相反变化、营业收入、盈利成本的非理性夸张等，因此，审

计程序应当加以重视，以便更好地发现和纠正这些不合理之处，从而更好地指导

审计工作。期末库存过多。如果注册会计师注意到任何错误，就可以追溯到伪造

的源头。审计风险的重要原因之一是未能正确使用分析程序。例如，天健的审核

人员只关注 E公司披露的财务数据是否准确。然而，由于原始数据存在误差，审

核人员可能会忽略财务造假的预警信号。因此，审核人员应该采取措施来确保审

计结果的准确性。总而言之，E事务所的造假手段并不十分高明，但由于会计师
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疏忽大意，未能认真执行审计程序，忽略了隐蔽关联方交易的可行性，导致审计

结果不够准确。



兰州财经大学硕士学位论文 医药制造业隐性关联方审计风险研究——以 E公司为例

32

5.医药制造业的审计风险防范建议

5.1 关注医药制造业的高资金风险

医药制造业是一个充满挑战的产业，因为它涉及税收、科研、政策和市场竞争等

方面。随着政府对药品产业的日益严格的控制，相关的检查也变得愈加严格，药

品研发企业的发展水平受到了限制，同质化竞赛也变得愈加剧烈。随着经济的变

化，产业资金压力日益加大，关联方交易作弊案件也变得愈加频繁。近年来，产

业增速放缓，倒闭企业数量逐年增加，再加之药企关联方交易作弊案件层出不穷，

这使得国内外药品企业面临的各种冲击和风险比其他产业更为严峻。审核问题在

药品产业中非常重要，因此我们需要保持警惕。识别和评估该企业在医药制造业

的重大错报风险，首先需要全面了解该产业的实际情况，包括监管、竞争、特点

和经营风险等方面。作为审计师来说，要积极认识到，从关联方交易的角度出发，

科学合理的评价其审计风险是非常重要的。因此，应该根据企业的经营水平、规

模和在产业中的地位，与同行业加以分析，制定具体的审计方案，以保证风险管

理工作的高品质，并减少审计风险概率。

5.2 探索潜在的隐性关联方及交易

就目前的审计准则而言，关联方交易的认定仍处于空白状态，但 E公司一案

却运用信息不对称性的漏洞，控制公开消息，为关联方交易创造了便利必要条件，

从而进行财务造假行为。审计单位应当清楚地了解与被审计公司之间的实质性关

系，以便更好地识别出关联交易。综上所述，关联方的鉴定方法还需要继续挖掘。

具体而言，有以下几点建议：

（1）对公司主要往来客户和供应商全面调查。E 公司案例中与公司交易金

额巨大的前五大供应商和客户的相关信息都以隐私保密为由没有进行披露。因

此，在深入调查关联方时，要把重点放在那些交易密切、销售额或购买额较高的

公司的主要供应商和客户公司上。注册会计师在审计过程中可以采用多种方式和

手段来深入调查被审计单位，以确保审计证据的准确性。这些方法包括尽职调查、

实地考察、互联网信息披露平台等，以便更好地了解被审计单位的情况。为了确

保可靠的供应商和客户，注册会计师应该进行实地调查，仔细审查他们的工商注

册信息和资质。在调查过程中，应该与员工和管理层进行交流，以银行流水、合
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同发票等资料为基础，深入分析交易时间和金额是否符合行业惯例，以便更好地

确定供应商和客户的合法性。通过观察供应商和客户的生产经营规模和业务流

程，分析他们与审计单位的交易过程，以确定规模是否符合要求。如果客户主要

依靠小作坊生产，但每年购买原材料数额却达到千万吨级别，而这些规模远远超

出了交易过程中的要求，那么审计单位就有可能扮演关联方交易的过渡角色。利

用公开信息平台，我们可以确定第三者的角色，并进一步追踪真正的关联方。

（2）对股权结构进行调查。通过对公司章程的查阅，审计机构、监管机构

和市场投资者都能够获得有关公司股权结构的相关信息，从而更好地了解各股东

的出资情况和投资方式。通过查阅企业信息公示管理系统，能够获得更加可靠的

信息内容。同时，判断持有股权比例有非常明确的标准，因此股权结构通常不会

出现明显的争议。但对于有舞弊的动机公司而言，它可以成为操纵造假的工具。

类似造假案件也在不停增加。通过纹理分析，我们发现影响持股比例的常用方式

主要有两大类：股权代持和信托代持。这两种方式在形式上与股权无关，也不属

于承认关联方时的法律关系范围。因此，注册会计师应该坚持实质优先于形式，

并寻找控制的方法。

（3）关注关联方的变化，并记录下它们之间的交易情况。关注财报发布前

后，关联方的变化情况。第一，提前和未来的关联方交易。这种方式从交易的角

度看，双方并不是关联方关系，但企业为了转移利润和掩盖财务信息和交易方事

先达成秘密协议，将在未来一段时间内，即交易发生后成为关联方，由于审核过

程中双方交易发生时并非关联方，因此相关审查也难以识别。第二，关联方交易

完成后，通过一系列交易操作和股权变动去关联化。从审计年度来看，有很多关

联方交易在财报日之前，将其关联方股票转让，使得财务报表层次的重大错报风

险能不断降低。

当面对大量的金钱和不寻常的交易时，注册会计师需要调查相关的交易对

手，看他们是否与上述情况一致。为了更好地审计被审计单位，我们可以通过调

查关联方变更的会议纪要，并对比大规模交易时间与变更时间的差距，以判断是

否存在隐藏方交易的目的。此外，我们还可以约谈其经营层和管理层的人员，以

了解变更后关联方的背景信息。通过实地考察和深入调查，我们可以调查与上述

情况相符的公司，并仔细检查其背景、高管等关键信息，以确定是否存在实质性
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的关联交易。

5.3 严格实施关联方交易分析程序

当前的关联方交易审计准则缺乏有效的理论指导，所以，要想发现可能会存

在的隐性关联方交易过程，审计机构和人员必须采取有效的风险评估程序，以识

别和评估财务指标或非财务指标的异常风险，并进一步追溯异常原因，以便更好

地发掘问题所在。上述警示信息或许会干扰财务报表中的期末数额和年度发生数

额，所以，为了有效地过滤掉与单项隐性关联方交易过程相关的信息，应当采用

更加精准的分析方法。特别是 E公司的案例，由于其内部交易不予抵销，因而更

具备特点和代表意义。所以，透过对能够暗示关联方交易存在的金融和非金融指

标进行监测和分析，我们可以更好地认识这种潜在的关联方交易。

企业的财务指标出现了明显的逆势变化，这是一个重要的财务预警信号。例

如，尽管整个行业的市场不景气，但该企业的营业收入和毛利率等指标仍在上升。

这种结果的出现往往是由于未实现的内部交易没有抵消，在没有真正交易产生现

金流入的情况下利润被虚增了，所以营业收入净利润的走势往往与经营活动现金

流相反。在“毛利率逐年+存货周转率逐渐降低”的情况下，我们可以通过数据

分析公司商品的制造时间来判断是不是出现这种情况。这种情况表明，公司的经

营成本可能被人为抬高，或者期末库存数量被人为增加。此外，由于内部交易不

平衡，经营成本可能会虚增。因此，我们需要对集团的营业收入和营业成本费用

进行统计分析，以找出异常变化导致的总产品类别。在下一步的分析中，我们将

检查期末存货是不是出现了不合理的增长。如果注册会计师在审核财务报表时发

现任何一项指标出现异常变化，他们应该警惕集团内部交易是否存在问题。

非由于缺乏具体的数据分析支持，非财务预警信号的识别仍然必须依赖于会

计师的职业判断。因此，受 E企业案例的启发，我们应该重点关注那些生产和盈

利超出常规行业标准，但机器设备与能力又不相匹配的国外企业或项目，以便及

时发现异常盈利的情况。由于国外企业的异常盈利，使得合并财务报表的利润出

现了虚高的情况，因此，我们有理由质疑母企业与国外企业相互之间存在未抵销

的内在贸易，以及上市公司是否公平地揭示了这些贸易。如果子公司在海外取得

了异常的盈利，而上市公司一直没有公开与其有过任何交易，那么这种关联方交

易的可能性就会大大增加，因此，我们应该寻找具体的第三方公司来进行调查。
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此外，即使上市公司规定不透露重要顾客、供货商和交易对方的名字，也应该警

惕关联方交易中可能存在的隐性第三者。是否存在一种新的交易方式，它以前从

未有过。这些从未与被审计公司有过任何商业来往，却与其签订数量和金额都巨

大的交易合同的新交易方，很有可能是隐藏的关联方交易盾牌，以避免审查。此

时就需要对此交易方展开调查，首先确认其公司经营规模和营收是否满足、经营

范围是否涉及相关交易，即签订的合同能否有能力交付，如果在这几个方面出现

问题，那就有理由怀疑该公司只是幌子，真实的交易主体另有其人，而且往往最

有可能的是与其有关联的子、孙公司。

总而言之，隐藏的关联方交易并非毫无痕迹，但这也意味着注册会计师在审

计过程中必须保持谨慎的态度，以确保审计的准确性。除一般审计程序外，还应

审查上述异常财务信号和非财务信号。如果识别出上述部分或全部预警信号，则

应进行合理的第三方怀疑，通过详细取证，以识别其背后的关联方。

5.4 全面评估被审计单位内部控制

大许多药企都是民营企业，其家族企业特色显著。从企业管理的角度来看，

实际控股人的权利比较集中的，很可能会形成“一股独大”的股权结构。因此，

注册会计师需要对企业的管理层是否重视内部管理，股权结构是否合理进行评

估。E企业的股权结构显示出“一股独大”的特征，帅氏家族控制着董事会，即

使其他独立董事对企业的决策持有不同的观点，也会被他们以相当较高的票数否

决。独董是由股东大会选举产生的，但是很难保证他们本人是否完全独立。E公

司的高度集中控制是关联方交易舞弊发生的便利保障。

医药企业融资难度较高，因为在发展过程中，投入往往是巨大的，但回报往

往是不确定的，因此投资者也会更加谨慎。此外，控股股东更倾向于追求利益最

大化，而忽视管理，从而导致组织结构不够科学。内控对于避免巨大错报风险至

关重要，因此审计师在评价时必须充分考虑这一因素。高效的内控能够有效防止

重大错报，但一旦内部控制失效，就会为管理人员提供舞弊的机会，从而导致严

重的后果。会计师通过对被审核单位内部控制的评价，能够准确地判断出未来可

能会产生的巨大错报风险，并以此为根据，对其实施审计，以此来影响整体审计

风险水平。天健对 E公司审计中对其内部控制过于信任，对其出示的审计证据也

未加以考证，导致审计结果不理想。综上所述，在审计过程中，注册会计师必须
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对被审计单位的内部控制情况进行充分评估。注册会计师在评价企业内部控制状

况时，必须严格遵守审计程序，充分的评价内部控制设计和实施情况，以此为基

础判断监控能否有效。在评价程序中，应充分考虑内控监管、行为、环境条件等

各种因素，对上述各种因素进行足够深度的理解，以便查明被审核单位内部控制

是不会存有漏洞和非正常情况，进而判断是不会存有严重错误问题。通过对被审

核高层进行足够深度的调研，可以更好地理解内部审计、监事会等机构对内控监

管的情况，以便有效地防止重大错报的发生，进而提高评价的准确性，并且可以

设置合理的参数，进而减少内部审计失败的总体概率。注册会计师在审核企业时，

应当充分考虑内部控制缺陷，并从中发掘潜在的关联方交易，以便更好地实现审

计目标。

5.5 提升审计人员的专业素质

为了提高隐性关联方交易的专业水平，我们应该加强对他们的培训。在 E公

司审查案中，天健审计师事务所的三位人员都应该负责。除了缺乏专业的审计意

见，审计程序的执行也是一个重要因素。如果审计过程中严格遵循风险评估和实

质性程序，就有机会发现隐藏的关联方交易。不仅仅天健审计师事务所，任何审

计师事务所都应该注重隐蔽关联方交易审查，编写专门针对这一领域的审查实践

图书供审核人员参考，定时举办针对性的培训，让人员在研究所回顾相关案件过

程，并通过考试来考察他们的专业能力。确保注册审计师具备足够的专业知识和

技能来完成其所负责的审计任务。

公司开展隐性关联方交易时，往往会借助第三方这个渠道，以关系为基础，与过

去或未来的关联方开展交易。注册会计师需要具备丰富的经验和敏锐的洞察力，

以确保审计过程中的信息可靠性，并始终保持职业谨慎。会计师事务所应该鼓励

练习人员参加继续专业教育，并且让他们多参与不同行业和性质的公司，以便他

们能够在长期的实践中培养敏锐的观察力和正确的判断力，从而更好地执行特定

行业的审计程序，从而提高注册会计师的专业水平。通过结合自愿和强制的方式，

我们可以确保审计人员的专业能力，同时也是对会计师事务所声誉的保护。这有

助于降低审计失败的风险。

5.6 执行审计时借助媒体监督的力量

随着市场上媒体数量的增加，媒体为了获取流量，会对公司或业务展开更深
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刻、更详细、更全面的调查，以便最好地掌握公司的状况，并吸引投资人的关注。

本文所探究的 E公司造假行为就是知名财经自媒体“市值风云”首先发布文章质

疑。媒体一般与企业无利益往来，且由于不同的媒体众多，看法可能会有不同，

而单独的注册会计师的看法可能相对而言是片面的。若多数企业都对被审计企业

做出怀疑或发表负面报道，那么基于谨慎性原则，注册会计师也要本着“宁信其

有”的态度将这些猜想加入审计时所需重点关注的范围，既能节约成本，又更容

易找到突破口，从而降低审计风险。不过由于媒体众多且质量良莠不齐，注册会

计师参考意见时也应谨慎分辨和选择，过滤出最有价值的信息，避免被错误猜想

误导浪费时间和成本。

除了大众投资者，审计机构也面临着来自媒体的报道的压力和挑战，这些报道往

往缺乏直接分析财报和市场的能力，因此，审计机构必须更加谨慎，始终保持职

业怀疑，以确保审核结论的准确度和可信度。作为会计师，我们需要精心筛选有

用的信息，并适当调整风险评估流程，严格执行审计程序，以降低审计风险。
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6 结论与不足

隐性关联方及交易本身有利于操纵利润，企业为了其自身目的也往往喜欢采

用这种方式造假，再加上目前针对隐性关联方交易认定存在缺陷，相关审计程序

有待完善，导致企业有机可乘，此类财务舞弊也层出不穷，目前针对隐性关联方

交易的审计依旧是审计领域尚未完全解决的难点，也还需要各方一起努力。

本文旨在通过对相关文献的综述和理论基础的分析，深入探讨隐性关联方审

计风险的概念，并为论文提供理论依据。此外，本文还将对 E公司审计不当的案

例进行详细剖析，以揭示其在现金流量和会计信息披露方面存在的异常现象。本

文深入探讨了一系列具有勾稽关系的舞弊预警信号，以及它们对财务报表审计的

影响，为未来审计提供了重要参考。此外，本文还对医药制造业的隐性关联方风

险进行了深入分析，指出了审计过程中存在的疏漏和不足之处，以期为未来审计

提供有效的指导。最后，本文从识别隐性关联方交易、严格实施关联方交易分析

程序、提升注册会计师专业素养，借助媒体力量进行监督等五个方面提出对策。

类似本文中 E 公司隐性关联方及交易未被识别的案例逐渐增多，手法也愈发隐

蔽。经过深入研究和访谈，笔者发现，对于隐性关联方交易的审计缺乏有效的程

序，因此，本文提出的对策可以为相关人员提供有效的帮助，以确保审计程序的

有效实施，使会计师事务所能够更加有效地履行其职责，从而保护投资者的利益。

本文的局限性在于：隐性关联方交易手段诸多，且具有一定的行业特征，因

此本文选取的医药制造业公司案例的隐性关联方交易审计舞弊造假手段仅能对

这一行业提供参考，尚不能涵盖所有类型，所以建立系统的隐性关联方审计程序

仍需各界共同努力。

综上指出，目前审核领域在审计隐性关联方贸易方面还有着严重的不足，制

度和效果也未能达到预期的标准，这将导致资本市场竞争变得更加激烈残酷，企

业更容易利用隐蔽关联方来掩盖自身的舞弊行为，而且这种情况还会持续发展，

相关的舞弊事件也将越来越多。这也对注册会计师提出了巨大挑战。因此，挖掘

识别隐性关联方和完善相关审计程序也尤为重要，笔者也会对这一问题持续关

注。
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后 记

雨冷唯添暑，烟初不著春。西北快四月的天气依旧没有褪去寒冷，随着这篇论文的

完成，硕士研究生的生活即将结束，回想起三年前的今天，我还怀揣着紧张与期待的心

情准备着研究生入学复试，如今已然要离开校园，走向社会，心中感慨万分。

三年硕士研究生经历，收获的不止书本和课堂上的知识，见识与眼界、处事和思维

同样使我受益匪浅，也幸得结识了不少良师益友，对我学习和生活都给予了莫大的帮助。

虽经历也有磕绊，言不尽意，但临别之际仅望表达自己内心感激之情。

感谢我的恩师张金辉教授，初入研究生，张老师用他深厚的理论知识、充足的实际

经验为我打开了审计学科的大门，又通过一次次的组会研讨，帮我构建起了系统的知识

体系。从张老师身上，我看到了一个真正的审计人的模样，也是我今后不断追寻的榜样。

感谢我的父母和家人，你们是我最坚强的后盾，学习上我从来算不得优秀，每逢升

学大考也都是艰险过关，是你们的支持让我始终勇于前进。

感谢杨雯棋女士，你是我踏上研究生道路最主要的原因和动力，那些备考的日子，

辛苦却又熠熠生辉，两人相互扶持、共同努力的时光是我一生最宝贵的回忆，也感谢在

我不够成熟的时候给予我陪伴和肯定，愿你余生平安喜乐，万事顺意。

感谢师门的同学、师兄师姐，师门就像另一个大家庭一样，在陌生城市给了我归属

感。感谢我的舍友，和我共历喜悲，共同成长。

过往二十五载，遇到的人形形色色，有的人匆匆一面，杳无音讯；有的人成为亲友，

长久相伴，对所有遇到过的人，正如楚门的世界中的台词：“如果不能再见你，那就祝

你早安，午安，晚安。”
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