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$EVWUDFW
:LWK WKH GHYHORSPHQW RI HFRQRPLF JOREDOL]DWLRQ DQG UHJLRQDO LQWHJUDWLRQ� WKH

SKHQRPHQRQ RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ KDV DOUHDG\ DSSHDUHG LQ FRXQWULHV DURXQG

WKH ZRUOG� DQG KDV IRUPHG ILQDQFLDO FHQWHUV RI GLIIHUHQW VFDOHV� :LWK WKH DGYDQWDJHV

RI KLJK OHYHO RI UHJLRQDO HFRQRPLF GHYHORSPHQW� VXSHULRU JHRJUDSKLFDO ORFDWLRQ

DQG JRYHUQPHQW VXSSRUW� PDQ\ ODUJH ILQDQFLDO FHQWHUV VXFK DV /RQGRQ� 1HZ <RUN

DQG 6DQ )UDQFLVFR KDYH EHHQ IRUPHG LQWHUQDWLRQDOO\� ,Q &KLQD� ZLWK WKH VXVWDLQHG

DQG KLJK�TXDOLW\ GHYHORSPHQW RI WKH QDWLRQDO HFRQRP\ DQG WKH VWHDG\

DGYDQFHPHQW RI WKH ILQDQFLDO V\VWHP UHIRUP� PDQ\ ODUJH�VFDOH ILQDQFLDO FHQWHUV

KDYH EHHQ IRUPHG LQ GHYHORSHG UHJLRQV VXFK DV WKH <DQJW]H 5LYHU 'HOWD� WKH 3HDUO

5LYHU 'HOWD DQG WKH %HLMLQJ�7LDQMLQ�+HEHL UHJLRQ� :KLOH WKH OHYHO RI ILQDQFLDO

DJJORPHUDWLRQ DQG HFRQRPLF GHYHORSPHQW LQ (DVW &KLQD DUH LPSURYLQJ LQ ERWK

GLUHFWLRQV� DFFRUGLQJ WR WKH GDWD RI WKH 1DWLRQDO %XUHDX RI 6WDWLVWLFV� WKH XUEDQ�

UXUDO LQFRPH JDS LQ &KLQD FRQWLQXHV WR QDUURZ� 7KHUHIRUH� WKLV SDSHU WDNHV WKH VL[

SURYLQFHV DQG RQH FLW\ LQ (DVW &KLQD DV WKH UHVHDUFK REMHFW� VHOHFWV WKH GDWD IURP

���� WR ����� DQG FRQGXFWV WKHRUHWLFDO DQDO\VLV DQG HPSLULFDO DQDO\VLV RQ WKH

LPSDFW RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ RQ WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS LQ WKH UHJLRQ� 7KH

FRQFOXVLRQ RI WKH LPSDFW RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ RQ WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS

SURYLGHV D FHUWDLQ UHIHUHQFH IRU JRYHUQPHQW GHSDUWPHQWV LQ GHDOLQJ ZLWK UHODWHG

LVVXHV�

7KH IUDPHZRUN RI WKLV SDSHU LV DV IROORZV � )LUVWO\� WKH UHOHYDQW UHVHDUFK

OLWHUDWXUH RQ ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ DQG XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS LV DQDO\]HG�

6HFRQGO\� LW DQDO\]HV WKH FRQQRWDWLRQ� FDXVHV DQG PHDVXUHPHQW PHWKRGV RI

ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ DQG XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS� DQG H[SORUHV WKH WKHRUHWLFDO

PHFKDQLVP RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ DIIHFWLQJ XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS� 7KHQ� WKH

FXUUHQW VLWXDWLRQ RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO LQ VL[ SURYLQFHV DQG RQH FLW\ LQ

(DVW &KLQD LV DQDO\]HG� DQG WKH FXUUHQW VLWXDWLRQ RI XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS LV

DQDO\]HG DV D ZKROH� 7KHQ� WKH VWDWLF SDQHO PRGHO DQG G\QDPLF SDQHO PRGHO RI
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ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ DQG XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS DUH FRQVWUXFWHG WR WHVW WKH

LQIOXHQFH PHFKDQLVP RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO RQ XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS�

,Q RUGHU WR IXUWKHU H[SORUH WKH PHFKDQLVP RI DFWLRQ� WKLV SDSHU H[DPLQHV WKH

GLIIHUHQFH EHWZHHQ WKH OHYHO RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ RQ WKH SHU FDSLWD

GLVSRVDEOH LQFRPH RI XUEDQ UHVLGHQWV DQG WKH SHU FDSLWD GLVSRVDEOH LQFRPH RI UXUDO

UHVLGHQWV� 2Q WKH EDVLV RI EHQFKPDUN UHJUHVVLRQ DQDO\VLV� WKLV SDSHU DOVR FRQGXFWV

TXDQWLOH UHJUHVVLRQ WR DQDO\]H WKH GLIIHUHQFHV RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO DW

GLIIHUHQW TXDQWLOHV� )LQDOO\� DFFRUGLQJ WR WKH UHVXOWV RI WKHRUHWLFDO DQDO\VLV DQG

HPSLULFDO DQDO\VLV� WKH UHOHYDQW FRXQWHUPHDVXUHV DQG VXJJHVWLRQV DUH SXW IRUZDUG�

7KH PDLQ FRQFOXVLRQV RI WKLV SDSHU DUH DV IROORZV � � � � 'XH WR WKH JHQHUDOO\

GHYHORSHG HFRQRP\ LQ WKH VL[ SURYLQFHV DQG RQH FLW\ LQ (DVW &KLQD� WKHUH LV D

QHJDWLYH QDUURZLQJ UHODWLRQVKLS EHWZHHQ WKH OHYHO RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ DQG

WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS� 7KH EHQFKPDUN UHJUHVVLRQ RI SHU FDSLWD GLVSRVDEOH

LQFRPH RI XUEDQ UHVLGHQWV� SHU FDSLWD GLVSRVDEOH LQFRPH RI UXUDO UHVLGHQWV DQG

UHODWHG YDULDEOHV VKRZV WKDW WKH OHYHO RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ LQ VL[ SURYLQFHV

DQG RQH FLW\ LQ (DVW &KLQD KDV D KLJKHU SURPRWLQJ HIIHFW RQ SHU FDSLWD GLVSRVDEOH

LQFRPH RI UXUDO UHVLGHQWV WKDQ WKDW RI XUEDQ UHVLGHQWV� :KHQ WKH TXDQWLOH LV JUHDWHU

WKDQ RU HTXDO WR �� �� ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ KDV D QHJDWLYH QDUURZLQJ HIIHFW RQ

WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS� DQG DW WKH �� � TXDQWLOH� WKH QHJDWLYH QDUURZLQJ HIIHFW

RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO RQ WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH JDS LV WKH PRVW

VLJQLILFDQW� � � � 7KURXJK TXDQWLOH UHJUHVVLRQ� WKLV SDSHU ILQGV WKDW DW GLIIHUHQW

TXDQWLOHV� WKH LPSDFW RI ILQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO RQ WKH XUEDQ�UXUDO LQFRPH

JDS LV GLIIHUHQW�

.H\ZRUGV� )LQDQFLDO DJJORPHUDWLRQ OHYHO� 8UEDQ�UXUDO LQFRPH JDS� $QWLTXDWH

UHJUHVVLRQ
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����� սᮠഎᖂ࠶ ������������������������������������������������������� ��

��� っڕᙗỰ傼 ����������������������������������������������������������� ��
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���⹊ガ㜂Ქ

᭩䶙ᔰ᭮ԕᶕˈᡁഭⲴ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ䎺ᶕ䎺儈ˈ㓿⍾ᔪ䇮ਆᗇҶц⭼ⷙⴞⲴᡀቡˈ

ഭ⭏ӗᙫ٬аⴤっትц⭼ㅜҼսˈᒦᤱ㔝䮯Ǆ㓿⍾Ⲵ䮯ᯩᔿҏ⭡㋇᭮ਁኅ䖜ੁ䘭

≲儈䍘䟿ਁኅǄն൘㓿⍾ᔪ䇮ྲ⚛ྲ㦬Ⲵ਼ᰦˈҏ᳤䵢Ҷᖸཊ䰞仈ˈފⲴॱҍབྷᤷࠪ

Āᡁഭ⽮Պѫ㾱⸋ᐢ㓿䖜ॆѪӪ≁ᰕ⳺䮯Ⲵ㖾ྭ⭏⍫䴰㾱઼нᒣ㺑н࠶ݵⲴਁኅѻ

䰤Ⲵ⸋Ǆāṩᦞഭᇦ㔏䇑ተ ϮϬϮϮ ᒤ ϭϬ ᴸԭਁᐳⲴᮠᦞˈ൘ ϮϬϮϭ ᒤˈᡁഭґት≁Ӫ

൷ਟ᭟䝽᭦ޕѻ∄Ѫ Ϯ͘ϱϬˈ㠚ފⲴॱޛབྷԕᶕˈ䘉аᮠᦞл䱽Ҷ Ϭ͘ϯϴˈѝഭґ᭦ޕᐞ

䐍ሩ㕙ሿǄնнᇩᘭ㿶Ⲵᱟ䘉ӋᒤᶕˈѝഭⲴґ᭦ޕᐞ䐍ӽ❦䖳བྷˈഭ䱵к䇔Ѫˈ

ањഭᇦⲴสቬ㌫ᮠྲ᷌儈Ҿ Ϭ͘ϰϱˈ䛓䈕ഭⲴґ᭦ޕᐞ䐍ቡ༴Ҿањ䖳儈Ⲵ≤ᒣˈ㘼

ѝഭⲴสቬ㌫ᮠаⴤ儈Ҿ Ϭ͘ϰϱˈ㘼ґ᭦ޕᐞ䐍䖳བྷ䰞仈ҏᗇࡠҶᖸཊᆖ㘵Ⲵ䇔਼˄䱸

ᮼᔰ઼᷇⇵ཛˈϮϬϭϯ˗ᵾᇎˈϮϬϭϵ˗㖇ᾊӞ઼ዣᐼ᰾ˈϮϬϭϵ˗ᕐᔦ㗔ˈϮϬϮϮ˅ˈᒦф

ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᢙབྷˈҏᱟ䙐ᡀ⽮Պ⸋Ⲵањ䟽㾱ഐ㍐Ǆ
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઼ࡂ ϮϬϯϱ ᒤ䘌Ჟⴞḷ㓢㾱ѝᨀࡠĀ㠚㿹ѫࣘ㕙ሿൠ४ǃґ઼᭦ޕᐞ䐍ˈ䇙ਁኅᡀ᷌ᴤ

ཊᴤޜᒣᜐ৺ޘփӪ≁Ǆāѝཞ䍒㓿ငઈՊㅜॱ⅑Պ䇞ᤷࠪˈབྷ࣋᧘ࣘ儈䍘䟿ਁኅˈᲞ

䙽ᨀ儈ґት≁᭦ޕ≤ᒣˈ䙀↕㕙ሿ࠶䝽ᐞ䐍ǄފⲴҼॱབྷᣕѝҏᨀࡠҶᡁഭґ४

ฏਁኅ઼᭦࠶ޕ䝽ᐞ䐍ӽ❦䖳བྷⲴ䰞仈Ǆѝഭᔿ⧠ԓॆᱟޘփӪ≁਼ޡᇼ㼅Ⲵ⧠ԓॆˈ

㾱⵰׳࣋䘋ޘփӪ≁਼ޡᇼ㼅ˈඊߣ䱢→єᶱॆ࠶Ǆ઼᭯ފᓌཊ⅑൘བྷරՊ䇞кᨀࡠ㾱

㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍ˈਟ㿱ሩ䘉а䰞仈Ⲵ䟽㿶Ǆቭ㇑ᡁഭᐢ㓿ਆᗇҶޘ䶒ᔪ䇮ሿᓧ⽮ՊⲴ

䟽བྷ㜌࡙ˈնᱟᨀ儈ߌᶁት≁᭦ޕˈ᧘ࣘґᶁᥟޤӽ❦ᱟ⧠൘ѳ㠣ሶᶕᖸ䮯а⇥ᰦ䰤

ഭᇦᐕⲴ䟽ѝѻ䟽Ǆ઼ފ

ॾьޝⴱаᐲൠ४ˈㆰ〠ĀॾьāˈսҾѝഭь䜘ൠ४Ǆॾьޝⴱаᐲൠ४वᤜк

⎧ǃ⊏㣿ǃ⎉⊏ǃᆹᗭǃ⾿ᔪǃ⊏㾯ǃኡьоਠ⒮ޡгⴱаᐲǄަѝˈਠ⒮ഐ⢩↺ᙗ㘼

অ⤜ࠪࡇˈ䘹仈䘋㹼㔏䇑䍴ᯉᰦнሶަवਜ਼൘Ǆॾьޝⴱаᐲൠ४ᱟᡁഭ㓿⍾ਁኅ≤

ᒣᴰ儈ˈ䠁㶽ъᴰѪਁ䗮Ⲵൠ४ˈॾьޝⴱаᐲൠ४ᤕᴹᡁഭⲴ䠁㶽ѝᗳк⎧ᐲˈԕ৺

⊏㣿ǃኡь઼⎉⊏йњ㓿⍾ᕪⴱǄॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ㓿⍾ਁኅ൘ᡁഭᮤփਁኅѝ䎧⵰

Ѯ䏣䖫䟽Ⲵ⭘ˈਟԕ䈤ˈॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ䖳ҾᡁഭަԆൠ४䜭༴
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䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽Ǆ

䠁㶽䳶㚊ᱟᤷᵪᶴ䲿⵰ਁኅ൘аᇊⲴ४ฏオ䰤к㚊䳶Ⲵ⧠䊑ˈᆳᱟ䠁㶽ਁኅⲴ

ањ䟽㾱䱦⇥ˈ䠁㶽䳶㚊ⲴਁኅՊӗ⭏䳶㚊᭸ᓄ઼ᢙᮓ᭸ᓄˈ䙊䗷䘉є᭸ᓄˈ䠁㶽䍴

Ⓚ൘४ฏ䘋㹼⍱ࣘˈӾ㘼Պሩ⽮Պ㓿⍾ਁኅⲴ䈨ཊᯩ䶒ӗ⭏␡䘌ᖡ૽ˈࡈ㓒˄ϮϬϬϴ˅

䇔Ѫ䠁㶽䳶㚊ሩᐲ४ฏӗ⭏䮯᭸ᓄˈሩઘ䗩ൠ४ӗ⭏䗀ሴᑖࣘ᭸ᓄǄ㘼ሩઘ䗩ൠ४ˈ

ҏቡᱟߌᶁൠ४Ⲵ䗀ሴᑖࣘ᭸ᓄˈਟԕ᧘ࣘߌᶁൠ४㓿⍾ਁኅˈᴹࣙҾ㕙ሿґ᭦ޕᐞ

䐍ˈ᮷ㄐสҾ↔㛼Ჟˈ᧒㍒䠁㶽䳶㚊ࣙ࣋㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘ᵪࡦˈᒦ䙊䗷⨶䇪࠶

઼᷀ᇎ䇱⹄ウ᧒ウ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍ᖡ૽Ǆ

���⹊ガⴤⲺ

᮷ㄐ䙊䗷ሩ⧠ᴹⲴޣ᮷⥞䘋㹼ợ⨶ˈԕ৺ሩॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊઼ґ

᭦ޕᐞ䐍Ⲵᮠᦞ䘋㹼᷀࠶о⹄ウˈቍ䈅䙊䗷аӋᯠⲴᯩ⌅᧒ウᮤњॾьޝⴱаᐲൠ४䠁

㶽䳶㚊Ⲵਁኅሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ˈ䈅മᗇࡠањ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍ⴤ᧕ǃ߶

⺞ൠᖡ૽㔃᷌Ǆॾьޝⴱаᐲൠ४Ѫᡁഭ㓿⍾ਁኅ≤ᒣᴰ儈Ⲵൠ४ѻаˈ䠁㶽ъሩ

ਁ䗮ˈ४ฏᮤփॆ〻ᓖ䖳儈ˈ४ฏᤕᴹՇཊ㿴⁑䖳བྷⲴ䠁㶽ѝᗳˈ∄ྲк⎧ᐲǃᶝᐎ

ᐲǃইӜᐲㅹǄᡰԕ䈤ˈ᮷ㄐԕॾьޝⴱаᐲൠ४Ѫ⹄ウሩ䊑ˈਟԕ֯ᗇࠪⲴ⹄ウ㔃᷌

ᴤ࣐ᱮ㪇ˈᒦфԕ㔃䇪Ѫᦞˈ㔃ਸॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵᇎ䱵ᛵߥ㔉ࠪаᇊⲴሩㆆᔪ䇞ˈ

䘋㘼䗮ࡠѪॾьޝⴱаᐲൠ४ⲴਁኅᨀᑞࣙⲴⴞⲴǄ

���⹊ガᝅѿ

˄�˅⨶䇪ѹ

ᖃࡽᆖᵟ⭼ሩҾ䠁㶽䳶㚊Ⲵޣ⹄ウѫ㾱ח䟽Ҿ䠁㶽䳶㚊оӗъ㔃ᶴᡆ㘵㓿⍾䮯

ѻ䰤Ⲵޣ㌫ˈ㘼ޣҾ䠁㶽䳶㚊оґት≁᭦ޕᐞ䐍ޣ㌫Ⲵ᮷⥞䖳ቁǄᡰԕˈ᮷ㄐⴤ᧕⹄

ウ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽⭘ˈѠᇼҶ䠁㶽䳶㚊Ⲵޣᇎ䇱⹄ウǄ↔ཆˈ⹄ウ

䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦˈሩҾᇎ⧠ґᶁᥟޤⲴⴞḷਟԕᨀаᇊⲴ⨶䇪᭟

᫁Ǆ

˄�˅⧠ᇎѹ

ᖃࡽˈᡁഭᐢ㓿ޘ䶒ᇎ⧠Ҷሿᓧ⽮Պˈ↓ੁ⵰਼ޡᇼ㼅Ⲵⴞḷ䗸䘋ˈ൘ᯠа䖞Ⲵ㓿

⍾䮯䗷〻ѝˈ䠁㶽䳶㚊Ѫ㓿⍾䮯Ⲵᯠᕅˈ൘᧘ࣘᇎփ㓿⍾Ⲵᔪ䇮оਁኅѝ䎧ࡠ
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ҶѮ䏣䖫䟽Ⲵ⭘Ǆഐ↔ˈ᧒ウ䠁㶽䳶㚊ྲօ᧘ࣘ㓿⍾䮯ˈྲօ㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍ሶ

ᱟॱ࠶ᗵ㾱ⲴǄⴞࡽᶕ䈤ˈॾьޝⴱаᐲൠ४㲭❦ᮤփⲴ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ઼䠁㶽䳶㚊≤ᒣ

䖳儈ˈնᱟ⭡Ҿґѻ䰤Ҽݳ㔃ᶴˈԕ৺䠁㶽փࡦㅹഐˈሬ㠤䠁㶽䳶㚊ሩߌᶁൠ४Ⲵ

ᢙᮓ᭸ᓄਇࡠ䱫䳄ˈߌᶁ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ઼ት≁᭦ޕᰐ⌅Ӿѝਇ⳺Ǆᡰԕˈ᮷ㄐ䙊䗷ሩ䠁

㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ㌫䘋㹼⨶䇪઼᷀࠶ᇎ䇱᷀࠶ˈᗇࠪ㔃䇪ˈԕ↔Ѫᦞˈ䪸ሩ

ॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䰞仈ˈᨀࠪޣᔪ䇞ˈᴹࣙҾ䀓ߣ⧠ᇎ䰞仈Ǆਖཆˈ

ᡁഭॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ儈ˈᴹࣙҾᗇࡠᴤᱮ㪇Ⲵ⹄ウ㔃᷌ˈҏਟԕѪަԆ

ൠ४ⲴᵚᶕਁኅᨀаᇊⲴ৲㘳ԧ٬Ǆ

���ളཌ⹊ガ⧦⣬ਇኋ䏁ࣵ

����� ള⹊ガ⧦⣬

˄�˅䠁㶽䳶㚊Ⲵޣ⹄ウ

䲿⵰ᡁഭ䠁㶽ъⲴᘛ䙏ਁኅˈ䠁㶽䳶㚊⧠䊑ᐢ㓿൘ᡁഭ㓿⍾ਁ䗮ൠ४ॱ࠶ᑨ㿱Ǆ䠁

㶽䳶㚊ᱟ䠁㶽ਁኅⲴањ䟽㾱䱦⇥ˈҏᱟ᭯ᓌᕅሬ䠁㶽ӗъਁኅⲴањॱ࠶䟽㾱Ⲵᯩੁˈ

ަާ༷Ⲵ䳶㚊᭸ᓄ઼ᢙᮓ᭸ᓄՊሩ⽮Պ㓿⍾Ⲵਁኅӗ⭏䟽བྷ⭘ˈሩґት≁᭦ޕӗ⭏

䟽㾱ᖡ૽ˈᡰԕᡁഭⲴуᇦᆖ㘵ሩ䘉а䰞仈ҏॱޣ࠶⌘Ǆ

ањᐲ㤳തⲴ䠁㶽⍫઼ࣘ䠁㶽ᵪᶴᔰੁ䈕ᐲⲴѝᗳ४ฏ㚊䳶ˈӾ㘼൘ᐲ

Ⲵ४ฏᖒᡀҶ䠁㶽ѝᗳˈྲ൘ेӜǃк⎧ǃ↖≹ㅹᐲࠪ⧠Ⲵ䠁㶽㺇Ǆ䠁㶽䍴ⓀՊ൘

аᇊ४ฏ䘋㹼䳶㚊Ⲵ⢩ᙗҏᗇࡠҶ *HKULJ˄����˅ǃ᷇⇵ཛ˄����˅ǃҾᮼᮼㅹᆖ㘵

Ⲵ䇱ᇎǄ傡֯䠁㶽ᵪᶴ䳶㚊Ⲵഐ㍐Շཊˈᕐ↓˄����˅䇔Ѫൠ⨶४սᱟ䠁㶽䳶㚊Ⲵส

ˈ᭯ᓌⲴᕅሬᱟ䠁㶽䳶㚊Ⲵཆ൘ࣘ࣋ˈ䠁㶽ᵪᶴⲴᡈ⮕ਁኅǃ㔃ᶴ࠶ᐳᱟ䠁㶽䳶㚊Ⲵ
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㶽䳶㚊Ⲵਁኅнӵਟԕޘڕ䠁㶽փ㌫ˈҏਟԕՈॆ४ฏ䠁㶽㔃ᶴˈ᧘䘋䠁㶽䍴Ⓚо
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㶽ᵪᶴᔰ൘䠁㶽ѝᗳཆ䘋㹼ᢙᕐˈ䠁㶽ᴽ࣑Ⲵ䰘ҏՊᓄ䱽վˈ㘼䍴ӗ䖳վⲴᣅ䍴

㘵ҏ㜭ӛਇࡠ䠁㶽ᵪᶴⲴᴽ࣑ˈӾ㘼Պᨀ儈䍴ӗ䖳վᣅ䍴㘵Ⲵ᭦ޕˈ㕙ሿ᭦ޕᐞ䐍Ǆ
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ϳ

����� ᮽ⥤䘦䇺

᮷ㄐ䙊䗷ሩ䠁㶽䳶㚊ˈԕ৺䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍ޣ㌫Ⲵഭཆ᮷⥞䘋㹼ợ⨶઼

ᐞ䐍ᖡ૽Ⲵ⹄ウ᮷⥞ሩ䖳ቁˈф⹄ウ㔃᷌ޕ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ഭˈࡽⴞ˖⧠ਁ᷀࠶

нቭ਼ˈབྷ㠤ᴹԕлй㿲⛩ˈㅜа䇔Ѫ䠁㶽䳶㚊Պሩґ᭦ޕᐞ䐍䎧ࡠ㕙ሿ⭘Ǆ

ㅜҼ䇔Ѫ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍䎧ࡠᢙབྷ⭘Ǆㅜй䇔Ѫ䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ

䐍⧠قĀ8āරޣ㌫ǄഭཆሩҾ䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍ޣ㌫Ⲵ⹄ウ᮷⥞䖳ཊˈ⹄ウᡀ

᷌∄䖳Ѡ⺅ˈഭᖸཊуᇦᆖ㘵Ⲵ⹄ウབྷཊ䜭৲㘳Ҷഭཆуᇦᆖ㘵ⲴаӋ⹄ウᯩ⌅઼㿲

⛩Ǆ䖳Ҿ㾯ᯩഭᇦˈᡁഭ䘉ӋᒤⲴ㓿⍾ਁኅ䗵䙏ˈնᱟӽ❦༴Ҿ⽮Պѫѹࡍ㓗䱦⇥ˈ

䠁㶽ਁኅ〻ᓖ䖳㾯ᯩഭᇦӽᴹа⇥ᐞ䐍ˈᒦфᡁഭґѻ䰤Ⲵਁኅ⣦઼ߥ㾯ᯩഭᇦⲴ४

࡛ᴤབྷˈᡰԕᡁഭуᇦᆖ㘵൘⹄ウ䈕亶ฏ䰞仈Ⲵᰦى䴰㾱・䏣ҾᡁഭґਁኅⲴ⧠ᇎᛵ

ᐞ䐍ޕҶ䠁㶽䳶㚊ࣙ᧘ґ᭦ࡦㅹ䰞仈ᱟ䲀ࡦ㔃ᶴ઼䠁㶽փݳґҼ⌘ޣቔަᱟˈߥ

㕙ሿⲴ⭘ǄҏᴹⲴуᇦᆖ㘵㘳㲁Ҷ䠁㶽䳶㚊㜭ཏ׳䘋ӗъ㔃ᶴॷ㓗ˈ䘋㘼㜭㕙ሿґ

᭦ޕᐞ䐍Ǆ

ԕᖰഭཆޣ⹄ウᇩ䖳Ѫݵᇎˈᵜ᮷൘ަสѻкˈ䘋㹼㓶ॆ઼Ѡᇼˈ䘋а↕

᧒䇘൘ሩਁ䗮४ฏ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ˈӾ㘼Ѫॾьޝⴱаᐲൠ४൘ᇎ

⧠ґᶁᥟޤⲴਁኅкᨀаᇊⲴ⨶䇪᭟᫁Ǆ

���⹊ガᙓ䐥㔉ᶺᆿᧈ

����� ⹊ガᙓ䐥

᮷ㄐ߉Ⲵ䙫䗁㔃ᶴѪĀ᮷⥞ợ⨶ü⨶䇪᷀࠶ü⧠⣦᷀࠶üᇎ䇱᷀࠶ü᭯ㆆᔪ䇞āǄ

俆ݸˈሩҾ䠁㶽䳶㚊઼ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ⹄ウ᮷⥞䘋㹼ợ⨶᷀࠶Ǆަ⅑ˈ࡛࠶ሩ䠁㶽

䳶㚊઼ґ᭦ޕᐞ䐍⏥ǃᡀഐ৺⍻ᓖᯩ⌅䘋㹼ᾲᘥㆰ䘠Ǆᒦ᧕⵰᷀࠶䠁㶽䳶㚊ሩґ

᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦǄṩᦞޣᮠᦞˈሩॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ䘋㹼ᮤփ઼࠶

ᐞ䐍ޕǄ䙊䗷ᶴᔪ䠁㶽䳶㚊оት≁ґ᭦᷀࠶ᐞ䐍Ⲵ⧠⣦䘋㹼ᮤփޕሩґ᭦ˈ᷀࠶࡛

Ⲵ䶉ᘱ䶒ᶯ⁑රǃࣘᘱ䶒ᶯ⁑රỰ傼䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦ˗൘ส߶

എᖂ᷀࠶Ⲵสкˈ䘋㹼Ҷ࠶սᮠഎᖂˈ᷀࠶䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘н਼࠶ս⛩кⲴᐞᔲᛵߥǄ

ᴰਾˈṩᦞ⨶䇪઼᷀࠶ᇎ䇱᷀࠶㔃᷌ᗇࠪ㔃䇪ˈᨀࠪޣሩㆆᔪ䇞Ǆ
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ϴ

����� 㔉ᶺᆿᧈ

᮷ㄐสҾޘ䶒ᔪᡀሿᓧ⽮Պѻਾˈഭᇦབྷ࣋᧘䘋ґᶁᥟޤⲴ㛼Ჟˈԕॾьޝⴱаᐲ

ൠ४ �� њൠ㓗ᐲѪ⹄ウሩ䊑ˈ䘹ਆҶ ����üü���� ᒤᓄᮠᦞˈаޡ ��� њṧᵜˈ䙊

䗷䘀⭘䶉ᘱ䶒ᶯ⁑රǃࣘᘱ䶒ᶯ⁑රㅹ䘋㹼ᇎ䇱⹄ウˈᒦ䪸ሩ⹄ウ㔃᷌ᨀࠪሩㆆᔪ䇞Ǆ

˖ᇩо㹼᮷㜹㔌ྲл䇪䘠ˈ᮷ㄐѫ㾱࡛࠶䘋㹼࠶ᡀӄ䜘࠶ࡂᇩ߉᮷ṩᦞޘ

ㅜаㄐ˖㔚䇪Ǆᵜ䜘࠶俆ݸ䪸ሩ᮷ㄐⲴ⹄ウ㛼Ჟ䘋㹼ㆰ㾱ᾲ䘠ˈ䘋㘼ᗇࠪ᮷ㄐ߉

Ⲵ⹄ウⴞⲴ઼⹄ウѹǄ❦ਾˈሩ䠁㶽䳶㚊Ⲵޣ᮷⥞䘋㹼ợ⨶ˈợ⨶䠁㶽䳶㚊о

ґᐞ䐍ޣ㌫Ⲵ᮷⥞Ǆ䙊䗷ሩޣ᮷⥞Ⲵợ⨶઼᷀࠶ˈᗇࠪҶᵜ᮷Ⲵ߉ᙍ䐟઼߉ࡋᯠ

⛩Ǆ

ㅜҼㄐ˖䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ⨶䇪ᾲ䘠Ǆᵜ䜘࠶俆ݸ䙊䗷ợ⨶઼᷀࠶䠁

㶽䳶㚊ޣ᮷⥞ˈӻ㓽Ҷ䠁㶽䳶㚊Ⲵ⏥ԕ৺ᵜ᮷ᡰ䟷⭘Ⲵሩ䠁㶽䳶㚊Ⲵᓖ䟿ᯩ⌅Ǆަ

⅑ˈ䙊䗷ợ⨶ґ᭦ޕᐞ䐍ޣ᮷⥞ˈӻ㓽Ҷґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⏥ԕ৺ᵜ᮷ᡰ䟷⭘Ⲵ㺑

䟿ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᓖ䟿ᯩ⌅Ǆᴰਾˈӻ㓽Ҷ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽⭘ᵪࡦˈ

䘋㹼⨶䇪᷀࠶Ǆ

ㅜйㄐ˖ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊৺ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⧠⣦᷀࠶Ǆᵜ䜘࠶ሩᡁഭॾ

ьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ㔬ਸ䠁㶽䳶㚊≤ᒣǃоൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ䘋㹼⧠⣦᷀࠶Ǆ᧕⵰ˈሩ

ᡁഭґ᭦ޕᐞ䐍оॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵґ᭦ޕᐞ䐍ᛵߥ䘋㹼⧠⣦᷀࠶Ǆ

ㅜഋㄐ˖ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ᖡ૽ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᇎ䇱Ự傼Ǆᵜ䜘࠶䙊䗷ᶴᔪ

䠁㶽䳶㚊оት≁ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䶉ᘱ䶒ᶯ⁑රǃࣘᘱ䶒ᶯ⁑රỰ傼䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ

᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦ˗фѪҶ䘋а↕᧒ウ⭘ᵪࡦˈᵜ᮷࡛࠶㘳ሏҶ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩ

䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕоߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴ⭘ᐞᔲ˗൘ส߶എᖂ᷀࠶Ⲵส

кˈᵜ᮷䘈䘋㹼Ҷ࠶սᮠഎᖂˈ᷀࠶䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘н਼࠶ս⛩кⲴᐞᔲᛵߥǄ

ㅜӄㄐ˖ሩㆆᔪ䇞Ǆᵜ䜘࠶䙊䗷ࠐࡽㄐᗇࠪⲴ䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍ޣ㌫Ⲵ⨶䇪

ᐞ䐍ᖃѝޕ㕙ሿґ᭦࣋ⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ࣙޝ㔃᷌ˈ䪸ሩॾь᷀࠶㔃઼᷌ᇎ䇱᷀࠶

ᆈ൘Ⲵ䰞仈ˈᨀࠪ䪸ሩᙗⲴሩㆆᔪ䇞Ǆ
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ϭϬ

���⹊ガᯯ⌋ਥ㜳Ⲻ᯦ࡑȽу䏩

����� ⹊ガᯯ⌋

˄�˅᮷⥞᷀࠶⌅

᮷ㄐ䙊䗷ሩ䠁㶽䳶㚊ǃґ᭦ޕᐞ䐍ㅹޣᇩⲴമҖǃᵏ࠺ㅹ᮷⥞䍴ᯉ䘋㹼ḕ䈒ǃ

䰵䈫ǃợ⨶઼᷀࠶ˈᨀਆ᮷ㄐⲴ⹄ウᯩ⌅઼Ṩᗳ㿲⛩ˈᒦ䘋㹼∄䖳ˈӾ㘼ሩᵜ᮷Ⲵ⹄ウ

ᯩ⌅઼⨶䇪Ṷᷦ䘋㹼৲㘳઼ѠᇼǄ❦ਾ㚊❖Ҿॾьޝⴱаᐲൠ४ᰦлⲴ䠁㶽䳶㚊ਁኅ⣦

Ǆ᷀࠶䘋㹼ߥᐞ䐍⣦ޕґ᭦઼ߥ

˄�˅⨶䇪᷀࠶⌅Ǆ᮷ㄐ䙊䗷৲㘳䠁㶽䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ᮷⥞ˈ䇪䘠Ҷ䠁㶽

䳶㚊оґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦǄ

˄�˅ᇊ䟿᷀࠶⌅Ǆ᮷ㄐ䙊䗷൘ǉѝഭ㔏䇑ᒤ䢤Ǌǉѝഭ䠁㶽ᒤㆮǊǃⴱᐲ㔏䇑ተ

ㅹ㖁ㄉ䘋㹼ᮠᦞᩌ䳶ˈሩॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ઼ґ᭦ޕᐞ䐍⧠⣦䘋㹼࠶

᷀Ǆ

˄�˅ᇎ䇱᷀࠶⌅Ǆ᮷ㄐ䙊䗷ԕॾьޝⴱаᐲൠ४ �� њൠ㓗ᐲѪ⹄ウሩ䊑ˈ䘹ਆҶ

����ü���� ᒤᓄᮠᦞˈаޡ ��� њṧᵜˈ䙊䗷䘀⭘䶉ᘱ䶒ᶯ⁑රǃࣘᘱ䶒ᶯ⁑රỰ傼

䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦ˗䲔↔ѻཆˈᵜ᮷࡛࠶㘳ሏҶ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩ

䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕоߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴ⭘ᐞᔲ˗൘ส߶എᖂ᷀࠶Ⲵส

кˈᵜ᮷䘈䘋㹼Ҷ࠶սᮠഎᖂˈ᷀࠶䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘н਼࠶ս⛩кⲴᐞᔲᛵߥǄ

����� ਥ㜳Ⲻ᯦ࡑҁ༺фу䏩ҁ༺

˄�˅ਟ㜭Ⲵࡋᯠѻ༴

ሩҾ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ˈཊᮠᆖ㘵䜭ᱟӾᡁഭⴱ䱵䶒ᶯࠪਁ䘋㹼

Ⲵᇎ䇱⹄ウˈնᱟᡁഭൠབྷ⢙ঊˈൠ४㓿⍾ਁኅᆈ൘ᐘབྷᐞᔲˈфн਼ൠ४䠁㶽䳶㚊

≤ᒣҏᆈ൘ᖸབྷᐞ࡛Ǆᵜ᮷䘹⭘ൠ㓗ᐲⲴ䶒ᶯᮠᦞˈԕॾьൠ४ⲴޝⴱаᐲѪ⹄ウሩ䊑ˈ

аᯩ䶒ᱟሩ↔ޣ㌫⹄ウⲴ㓶ॆ˗ਖаᯩ䶒ˈॾьޝⴱаᐲൠ४㓿⍾ਁኅ≤ᒣ䖳Ѫ൷㺑ˈ

⺞߶࣐ᴤࡠкᵜ᮷ѪҶᗇ᷀࠶Ǆ↔ཆˈ൘ᇎ䇱࣋൘ᐞᔲ䖳ሿˈަ⹄ウ㔃᷌ᴤާᴹ䈤ᴽ

Ⲵ㔃᷌ˈ൘⹄ウ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ㌫สкˈሩ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ䘋㹼Ҷ࠶

սᮠഎᖂˈ⹄ウҶ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘н਼࠶ս⛩кⲴ⭘᭸᷌ˈ䘋а↕㓶ॆҶ↔ᯩ䶒Ⲵ⹄

ウǄ

˄�˅ਟ㜭Ⲵн䏣ѻ༴
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ϭϭ

ᵜ᮷ሩ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴ⍻ᓖᯩ⌅ᴹᡰተ䲀ᙗǄ᮷ㄐ৲㘳ԕᖰ᮷⥞䘹ᤙҶ䙊䗷ᖃൠ䠁

㶽ᵪᶴⲴ䍧Ⅾᙫ仍ঐᖃൠ *'3 ∄䟽ᶕ⍻ᓖ䠁㶽䳶㚊≤ᒣǄ㘼൘ᖃлѝഭˈ䠁㶽ъਁኅ䗵

䙏ˈ㹼ъᐢ㓿ᒦ䶎䬦㹼аᇦ⤜བྷˈ䲿⵰⽮Պ㓿⍾Ⲵᘛ䙏ਁኅˈ䇱ࡨъ઼؍䲙ъⲴਁኅ

≤ᒣ䎺ᶕ䎺儈ˈ䘉ӋӗъሩҾት≁ᶕ䈤ҏॱ࠶䟽㾱ˈնᱟᵜ᮷ࠪҾᮠᦞ㧧ਆⲴਟᗇᙗ઼

⍻ᓖᯩ⌅ਟᙗㅹᯩ䶒㘳㲁ˈӽ䟷⭘Ҷ䠁㶽ᵪᶴ䍧Ⅾᙫ仍ঐ *'3 ∄䟽ᶕ㺑䟿䠁㶽䳶㚊

≤ᒣˈާᴹаᇊⲴተ䲀ᙗǄ
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ϭϮ

ξ⨼䇰ะфᵰ⨼᷆࠼

���䠇㷃䳼㚐Ⲻ⏫⎁ᓜᯯ⌋

����� 䠇㷃䳼㚐Ⲻ⏫

䠁㶽ӗъ䳶㚊ⲴᾲᘥᱟӾӗъ䳶㚊ᾲᘥᖃѝ㓶ॆࠪᶕⲴˈᤷ᭯ᓌ䠁㶽䜘䰘ǃ䠁㶽ᵪ

ᶴǃᣅ䍴ޜਨㅹ䠁㶽㊫Աһъঅս൘⢩ᇊ४ฏⲴ䳶ѝˈ㲭❦䠁㶽䳶㚊оӗъ䳶㚊ᴹ䈨

ཊլѻ༴ˈնᱟ䠁㶽䳶㚊ᴹ⵰⤜⢩Ⲵᖒᘱ઼ᐕᵪࡦǄ䠁㶽䳶㚊઼ӗъ䳶㚊լѻ༴

൘ҾҼ㘵䜭ᱟੁᐲ൪ᖃѝᡀᵜ䖳վˈ᭸⳺ᴰՈⲴൠᯩ䗱〫ˈᒦ䙀↕ൠ㠚ᡁᕪॆˈᆼழփ

㌫ˈᖒᡀ४ฏѻ䰤ӗъӂ䝽ਸǃӂॿ䈳Ⲵޣ㌫ˈфሩ਼ӗъ઼䝽྇ӗъᵪᶴᴹ⵰
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ᱟഭᇦ᭯ㆆⲴᕅሬ઼ᢦᤱˈ᧘ࣘ䠁㶽ᵪᶴⲴ㚊䳶˄ằ仆ˈ㖇䴴ˈ����˅Ǆ

˄�˅㠚ਁᖒᡀරǄ㠚ਁᖒᡀⲴ䠁㶽䳶㚊ѫ㾱ⓀҾᐲᇎփ㓿⍾Ⲵਁኅǃᐲ㔃ᶴ

Ⲵ䈳ᮤㅹഐ㍐ˈሬ㠤ሩҾ䠁㶽Ⲵ䴰≲кॷˈ੨ᕅ䠁㶽ᵪᶴ䳶㚊Ǆ䘉а㊫රⲴ䠁㶽䳶㚊

ᇊҶ䠁㶽䳶㚊Ⲵᖒᡀ઼ਁኅǄ䠁㶽ᵪᶴⲴߣᢈҾᐲ൪Ⲵਁኅˈᐲ൪㓿⍾Ⲵਁኅ઼ਈॆ

䳶㚊৸ۜ⭏Ҷ䝽྇ӗъⲴ䳶㚊ˈӾ㘼ᖒᡀҶањሩっᇊⲴ䠁㶽ӗъ䳶㚊४Ǆ

˄�˅ᐲ൪ѫሬරǄ⭡Ҿ䠁㶽ӗъ൘ഭ≁㓿⍾Ⲵਁኅᖃѝ༴ҾṨᗳൠսˈњӗъⲴ

ਁኅ䜭䴰㾱䍴䠁Ⲵ᭟ᤱˈ֯ᗇӗъо䠁㶽ъᇶ࠷ޣǄഐ↔ˈ᭯ᓌ䙊ᑨՊࡦᇊ䪸ሩ䠁

㶽ӗъਁኅⲴ᭯ㆆˈ੨ᕅབྷ䟿儈㍐䍘Ⲵ䠁㶽уъӪˈᕅሬ䠁㶽ӗъੁ㔬ਸᇎ࣋㢟ྭⲴ

४ฏ䳶㚊ˈ䠁㶽ᵪᶴ൘䳶㚊Ⲵ䗷〻ᖃѝ৸Պ᧘ࣘᇎփ㓿⍾ਁኅˈᇎփ㓿⍾Ⲵਁኅ৸᧘ࣘ

Ҷ䠁㶽ӗъⲴ䘋а↕䳶㚊˄傜ࣷˈ����˅Ǆ

����� 䠇㷃䳼㚐Ⲻᓜ䠅ᯯ⌋

䠁㶽䳶㚊Ⲵᓖ䟿ᯩ⌅䶎ᑨཊˈṩᦞᐢᴹ⹄ウ᮷⥞ᶕⴻˈޣᆖ㘵ሩ䠁㶽䳶㚊Ⲵᓖ䟿

ᯩ⌅㓿ᑨُ䢤⭘ᶕ㺑䟿ӗъ䳶㚊Ⲵ䎛㣜䗮ቄᤷᮠǃオ䰤สቬ㌫ᮠㅹᤷḷǄ㘼䘉єᯩ⌅

൘㺑䟿䠁㶽䳶㚊≤ᒣᰦާᴹᖸབྷⲴተ䲀ᙗǄ䎛㣜䗮ቄᤷᮠਚ㜭⭘ᶕᓖ䟿䠁㶽䳶㚊Ⲵ㔍ሩ

〻ᓖˈሩҾ䠁㶽䍴ⓀⲴオᇲ࠶ᐳ઼४ฏ䳶㚊㿴⁑Ⲵབྷሿᒦᵚ㘳㲁Ǆ㘼オ䰤สቬ㌫ᮠਚ

㘳㲁ࡠҶオ䰤кӗъᮤփ㿴⁑Ⲵབྷሿˈᘭ⮕Ҷ䜘Աъ㿴⁑ⲴབྷሿˈሩҾ䠁㶽䳶㚊ൠ㺑

䟿ާᴹ䈟ᐞǄ᷇ߟㅹ˄ ϮϬϭϲ˅䙊䗷䟷⭘ᖃൠ䬦㹼䍧Ⅾ㿴⁑оᖃൠ '�WⲴ∄٬Ⲵᯩ⌅ᶕᓖ

䟿䠁㶽䳶㚊Ⲵ≤ᒣˈᖸྭൠ৽᱐Ҷᖃൠ䠁㶽䍴ⓀⲴѠᇼ〻ᓖǄᵜ᮷㘳㲁ࡠ䙊䗷ᑨ㿴ᤷḷ

㺑䟿ᯩ⌅Ⲵнっᇊᙗˈ䘉䟼㔃ਸᵜ᮷ᡰ⎹৺ᮠᦞⲴਟᗇᙗ৺䠁㶽䳶㚊Ⲵ⢩⛩ˈُ䢤᷇ߟ

ㅹ˄ ϮϬϭϲ˅Ⲵ⹄ウˈ⭘ԕлޜᔿ䇑㇇䠁㶽䳶㚊≤ᒣ˖

&IOTL�Wൌ
W�L

W�LRDQ
*'3
/

ަѝˈ&IOTL�Wǃ/RDQL�Wо *'3L�W࡛࠶ԓ㺘ㅜ Lњൠ४൘ㅜ WᰦᵏⲴ䠁㶽䳶㚊≤ᒣǃൠ४

䬦㹼䍧Ⅾ㿴⁑઼ൠ४⭏ӗᙫ٬Ǆ
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���คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⏫⎁ᓜᯯ⌋

����� คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⏫

᭦ޕᱟᤷ䙊䗷ᨀࣣࣘᡆ䍴ᵜㅹ⭏ӗ㾱㍐ᡰਆᗇⲴ㓿⍾࡙⳺Ⲵᙫ⍱ޕǄት≁᭦ޕ䙊ᑨ

ᱟᤷት≁൘аᇊᰦᵏਆᗇⲴ᭦ޕǄᡁԜ䙊ᑨሶᮤњ⽮Պ࠶Ѫєབྷ㗔փˈণ䭷ት≁઼

⅗ᮠ䟿кⲴᐞ䐍Ǆޕᶁት≁᭦ߌоޕᐞ䐍ቡᱟᤷ䭷ት≁᭦ޕᶁት≁ˈ㘼ґት≁᭦ߌ

㖾ਁ䗮ഭᇦⲴᆖ㘵䙊ᑨ䇔Ѫ䙐ᡀґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵഐਟԕ࠶Ѫйབྷᯩ䶒ˈㅜаᯩ䶒ቡᱟ

⢙䍘䍴ӗкⲴᐞ䐍ˈㅜҼቡᱟ൘Ӫ࣋䍴Ⓚ≤ᒣкⲴᐞ䐍ˈㅜйቡᱟ⭡Ҿґѻ䰤ᆈ൘⵰

н਼Ⲵ㔃ᶴփࡦˈণґҼݳ㔃ᶴǄ

����� คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻᖘᡆഖ

ᡁഭ൘ ϮϬ ц㓚 ϱϬ ᒤԓࡦᇊҶᡧ㉽㇑⨶ࡦᓖˈᐲት≁઼ߌᶁት≁ᇎ㹼४࡛㇑⨶ˈҼ

㘵൘ޡޜ⾿࡙ǃ᭦ޕк䜭ᴹᐘབྷⲴᐞ䐍ˈ㘼ґት≁ѻ䰤Ⲵ᭦ޕᐞ䐍ҏᱟᡁഭ⽮Պ⸋

Ⲵањケࠪ⛩Ǆ䲿⵰᭩䶙ᔰ᭮ˈᡁഭ൘⽮Պਁኅᡈ⮕ǃ㓿⍾փࡦǃᐲॆ䘋〻ǃ㓿⍾ਁ

ኅ≤ᒣк䜭ਁ⭏Ҷᐘབྷਈॆˈ൘䘉Ӌᯩ䶒Ⲵᖡ૽лˈᡁഭґѻ䰤Ⲵ᭦ޕᐞ䐍ҏ䙀⑀

ᔰˈ㘼䘉ҏ䱫⺽Ҷᡁഭ㓿⍾⽮ՊⲴ䘋а↕ਁኅǄṩᦞሩ⹄ウґ᭦ޕᐞ䐍᮷⥞Ⲵợ⨶ˈ

᮷ㄐᙫ㔃ࠪҶ൘ґҼݳ㔃ᶴⲴփࡦлˈᡁഭⲴґ᭦ޕᐞ䐍ਇࡠґѻ䰤Ⲵਁኅᡈ⮕

Ⲵᐞᔲǃ㓿⍾ਁኅ≤ᒣн൷㺑ǃᮉ㛢䍴Ⓚ઼ޡޜӗ૱࠶ᐳн൷㺑ㅹᖡ૽ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ

ഐ㍐Ǆ

˄�˅ґҼݳ㔃ᶴǄґҼݳ㔃ᶴᱟࡦ㓖ᡁഭґ൷㺑ਁኅᴰѫ㾱ⲴഐˈՇཊᆖ

㘵ҏᱟ䇔ѪґҼݳ㔃ᶴփࡦᱟ䙐ᡀґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䟽㾱ഐǄ᷇⇵ཛ઼ࡈษ᷇˄����˅

䇔Ѫґᡧ㉽ࡦᓖᱟ䙐ᡀᡁഭґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵањ䟽㾱ഐˈն⭡Ҿᡧ㉽ࡦᓖ⎹৺Ⲵ࡙

⳺䗷ཊˈ⢥ᢟⲴ㤳ത䗷ᒯˈᡚ㠣ⴞࡽˈᡧ㉽ࡦᓖⲴ᭩䶙ӽᵚᆼᡀǄ൘ഭᇦ㓿⍾ᘛ䙏ਁኅ

Ⲵ䗷〻ᖃѝˈаᯩ䶒ˈґҼݳ㔃ᶴփࡦ䱫⺽Ҷᐲ㓿⍾ሩߌᶁ㓿⍾Ⲵᑖࣘ⭘Ǆਖа

ᯩ䶒ˈґҼݳ㔃ᶴփࡦлˈߌᶁ⽮Պ؍䳌փ㌫ǃߌᶁ൏ൠࡦᓖⲴ┎ਾˈԕ৺ߌᶁӪਓ

⍱ࣘ䲀ࡦㅹഐ㍐䜭䙐ᡀҶґ᭦ޕᐞ䐍ⲴᢙབྷǄ⭡ҾґⲴҼݳ㔃ᶴփ㌫ˈҏ֯ᗇࣣࣘ

ⲴᵪՊሩҾґት≁ᒦнޕᐲ൪〫ࣘˈራ≲ᐕᵪՊˈ㧧ᗇ᭦࣋ᒦн㜭㠚⭡ൠ൘ࣣࣘ࣋

ᒣǄޜ

˄�˅ᐲੁٿⲴਁኅᡈ⮕ǄӾґޣ㌫ਁኅ⨶䇪ᶕⴻˈґѻ䰤ӂ㺕ݵǃӂ᭟

ᤱˈᒣ㺑ǃॿ䈳ǃ࠶ݵⲴਁኅޣ㌫ᱟ⭼Პ䙽䇔਼ⲴڕᓧⲴґޣ㌫ˈնᱟ㓥㿲ѝഭѳ
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㠣ц⭼Ⲵਁኅশਢᶕⴻˈབྷཊ䜭䟷ਆҶᐲ᭯ੁٿㆆˈቔަᱟᖸཊ䟷ਆ䎦䎵ᡈ⮕Ⲵਁኅ

ѝഭᇦ˄᷇⇵ཛˈ����˅Ǆ൘᭩䶙ᔰ᭮ਾˈᡁഭҏ䟷ਆ䗷䟽ᐕъˈ䖫ߌъˈ䶐ߌъਁ

ኅᐕъ˄ࡈ᮷ࣷˈ����˅Ⲵਁኅᡈ⮕ˈࡦᇊҶаӋᴹᦏߌᶁ࡙⳺Ⲵਁኅ᭯ㆆǄ䱶䬝

˄����˅䇔Ѫഭᇦח䟽ਁኅᐲⲴ㓿⍾᭯ㆆᱟᢙབྷґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䟽㾱ഐǄᰙᵏˈഭ

ᇦ᭯ㆆሩҾᐲⲴ䗷ᓖٮᯌˈᒦфᖒᡀҶґᐞᔲॆⲴਁኅփࡦǄቭ㇑ਾᶕᡁԜ䙀⑀ሶ

ањ᧕䘁ᐲⲴਁኅൠսˈնᱟᐲᐢ㓿ᖒᡀҶᐘབྷⲴਁኅՈ࣯ˈᖒᡀ傜ཚ᭸ࡠᶁ᭮ߌ

ᓄˈᐲⲴᘛ䙏ਁኅҏ֯ᐲት≁㧧ᗇⲴ᭦ޕ儈Ҿߌᶁት≁Ǆ

˄�˅㓿⍾ਁኅн൷㺑Ǆ᭩䶙ᔰ᭮ѻਾˈѝഭᇎ⧠Ҷ㓿⍾Ⲵ㞮伎ˈ���� ᒤѝഭҏᐢ㓿

аⴤ൘ᤱ㔝к⏘Ǆնᱟˈᐲት≁઼ѝഭትޕ䶒ᔪᡀҶሿᓧ⽮ՊˈѝഭӪ≁Ⲵᙫփ᭦ޘ

≁൘㓿⍾ਁኅᖃѝⲴਇ⳺〻ᓖᱟн਼Ⲵˈᡰԕ䭷ት≁઼ߌᶁት≁Ⲵ᭦ޕӽᰗнᒣㅹǄ

ⴞࡽˈ㲭❦ߌᶁⲴ㓿⍾㔃ᶴᖃѝᐢ㓿वਜ਼ᴹаǃҼǃйӗъˈնᱟㅜаӗъӽᰗᱟߌᶁ

㓿⍾Ⲵ᭟ḡᙗӗъˈӾлമ ��� ᶕⴻ ����ü���� ᒤㅜаӗъ٬࣐ঐഭ⭏ӗᙫ٬Ⲵ∄

䟽ˈㅜаӗъ∄ҾҼǃйӗъ༴Ҿ㔍ሩⲴ࣓࣯ˈਁኅ䙏ᓖ䘌䘌վҾҼǃйӗъˈ㘼Ҽǃ

йӗъབྷཊ䜭սҾᐲ㤳തˈᡰԕ䈤ᐲⲴӗъਁኅ≤ᒣ儈ˈሩ㓿⍾Ⲵ᧘ࣘ⭘ᴤᕪˈ

ᓄⲴᐲት≁Ⲵ᭦ޕҏ儈Ҿߌᶁት≁Ǆ

മ ��� ӗъ٬࣐ঐഭ⭏ӗᙫ٬∄䟽

˄�˅Ӫ࣋䍴Ⓚ઼ᮉ㛢䍴Ⓚ࠶ᐳн൷Ǆґѻ䰤Ⲵᐞ䐍൘ᮉ㛢䍴ⓀⲴփ⧠кቔѪ᰾ᱮˈ

Ո䍘ᮉ㛢઼儈ㅹᮉ㛢สᵜ䜭࠶ᐳ൘ᐲˈᐲⲴӪ࣋䍴Ⓚ≤ᒣⲴᨀ儈ѫ㾱䎆Ҿ儈ㅹᮉ
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㛢ⲴਁኅˈߌᶁӪ࣋䍴Ⓚ≤ᒣⲴᨀ儈ѫ㾱ᱟ䶐ߌᶁࡍ儈ѝӪઈ∄ֻⲴ࣐˄傜ᮼˈ

����˅ˈᤕᴹᴤཊ儈≤ᒣӪⲴᐲൠ४ᱮ❦ᤕᴹ㓿⍾ᘛ䙏ਁኅⲴ᭟᫁ǄґҼݳ㔃ᶴ

ҏሶᮤњࣣࣘ࣋ᐲ൪ࢢ࠶Ѫᐲࣣࣘ࣋ᐲ൪઼ߌᶁࣣࣘ࣋ᐲ൪ˈᱮ❦ᐲࣣࣘ࣋ᐲ൪Ⲵ

᭦⳺⦷ᱟ儈Ҿߌᶁࣣࣘ࣋ᐲ൪Ⲵ˄傜ᮼˈ����˅ˈ㲭❦䈤ˈߌᶁӪਓਟԕ⍱ੁᐲࣣࣘ

Ⲵᡀᵜᶕ㧧ਆᐕᵪՊˈᒦф䘋࣋ᶁӪਓ䴰㾱Ԉࠪ儈Ҿᐲࣣࣘߌᐲ൪ቡъˈնᱟ࣋

ᶁӪߌᱟ儈ҾޕǄᡰԕ䈤ᐲӪਓ㧧ᗇⲴ᭦˅����ˈޥᐕⲴ⽮Պൠս᭦⳺վ˄ᵾছ≁ߌ

ਓⲴǄ

˄ϱ˅ޡޜӗ૱Ⲵ࠶ᐳ˄⦻ሿ励ˈϮϬϬϱ˅Ǆ㾱ᜣᇼˈ؞ݸ䐟Ǆޜ䐟ǃ䫱䐟ㅹส䇮ᯭ

ᱟ㓿⍾ਁኅⲴ䟽㾱ભ㜹ǄӔ䙊ส䇮ᯭᱟޡޜӗ૱Ⲵа㊫ˈᐲӔ䙊ส䇮ᯭⲴᆼழ〻

ᓖቡ䘌儈Ҿߌᶁൠ४ǄབྷཊᮠԱъⲴ䘹൰ᖰᖰ䜭Պ䘹ᤙ൘Ӕ䙊࡙ׯⲴൠ४ˈᡰԕᐲⲴ

Աъཊˈቡъսཊˈᓄൠˈᐲት≁Ⲵ᭦ޕҏՊ儈Ҿߌᶁት≁Ⲵ᭦ޕǄਖཆˈᐲ

Ⲵ䙊ؑส䇮ᯭҏᱟྭҾߌᶁൠ४ˈؑᢰᵟਁኅ≤ᒣⲴสቡᱟ䙊ؑส䇮ᯭǄⴞࡽˈ

ؑᢰᵟᐢ㓿ᡀѪ᧘ࣘ㓿⍾䮯Ⲵ䟽㾱ᕅˈ䙊ؑส䇮ᯭ㩭ਾⲴߌᶁൠ४Ⲵؑᢰᵟ

ਁኅ࣯ᗵՊ㩭ਾҾᐲൠ४ˈӾ㘼ҏՊ䙐ᡀߌᶁൠ४Ⲵ㓿⍾ਁኅ઼ት≁᭦ޕ䮯㩭ਾҾ

ᐲൠ४Ǆ

����� คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⎁ᓜᯯ⌋

ᆖᵟ⭼ሩҾґ᭦ޕᐞ䐍⍻ᓖᯩ⌅ѫ㾱ᴹഋˈ࡛࠶ᱟᶱᐞ઼㓗٬∄ǃสቬ㌫ᮠǃ⌠

ቄ㌫ᮠ৺ґ᭦ޕ∄ˈնᱟᶱᐞ઼㓗٬∄Ⲵ䇑㇇ᯩᔿᗇࠪⲴ㔃᷌∄䖳㋇㌉ˈสቬ㌫ᮠⲴ

䇑㇇ᯩ⌅˄ܩ ൌ ͳ
ʹ݊ ݊െͳ ݑ

�ൌͳߑ
݊ ൌͳ݆ߑ

݊ ሺܺ݅ െ ݆ܺሻ˅∄䖳༽ᵲˈф䇑㇇ᮠᦞ䳮ԕ㧧ᗇˈ⌠ቄ㌫ᮠ

Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅˄ܶ ൌ �ൌͳߑ
݊ ሺ ܻ݅

ܻ
ሻ݈݃ ܻ݅Ȁݕ

ܲ݅Ȁܲ
˅ᗇࠪⲴ㔃䇪䖳᧕䘁ᇎ䱵ᮠᦞˈնᱟ䇑㇇㑱⩀ˈ䇑㇇䳮

ᓖ䖳བྷǄґ᭦ޕ∄Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅䇑㇇䳮ᓖሿǃ᱃ˈф䇑㇇㔃᷌䖳Ѫ߶⺞Ǆഭᇦ㔏䇑

ተߌ䈳ᙫ䱏䈮仈㓴˄����˅ҏ䇔Ѫ࡙⭘䭷ት≁઼ߌᶁት≁ⲴӪ൷ਟ᭟䝽᭦ޕ∄˄ґ

᭦ޕ∄˅ᱟа∄䖳⨶ᜣൠ㺑䟿ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᯩᔿˈᒦфˈഭᇦ㔏䇑ተ㠚 ���� ᒤᔰ

ҏᐢ㓿֯⭘ґ᭦ޕ∄ᶕ⍻䟿ґ᭦ޕᐞ䐍Ǆഐ↔ˈᵜ᮷䘹ᤙ䙊䗷䇑㇇Āґ᭦ޕ∄ā

ᶕ㺑䟿ґ᭦ޕᐞ䐍ⲴབྷሿǄ

��� 䠇㷃䳼㚐≪ᒩሯคҗ᭬ޛᐤ䐓ⲺՖሲᵰ

����� 䠇㷃䳼㚐䙐䗽䳼㚐᭾ᓊૂᢟᮙ᭾ᓊᖧଃคҗቻ≇᭬ޛᐤ䐓
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ϮϬ

ᯠ㓿⍾ൠ⨶ᆖ⨶䇪䇔Ѫ�൘ᣕ䞜䙂઼нᆼޘㄎҹࣘлˈ㓿⍾⍫ࣘՊᖒᡀオ䰤䳶㚊Ⲵ

⧠䊑Ǆ䠁㶽ъ䳶㚊ᱟ䠁㶽䍴ⓀѪ䍴ᵜ㾱㍐൘㓿⍾㌫㔏ѝⲴ䳶㚊࠶ᐳˈਇࡍ㓿⍾ᶑԦǃ

⧟ຳ⢩ᖱԕ৺ࡦᓖᆹᧂㅹഐ㍐ᖡ૽ˈ䠁㶽䍴Ⓚ൘ґ䰤ᔲ䍘ᙗ㚊䳶ᘱ࣯ˈᕅ䎧ґ᭦

ˈᶁ४ฏӗ⭏ᢙᮓ᭸ᓄߌаᇊ〻ᓖˈՊ䙀⑀ሩࡠ䝽Ⲵ䶎൷㺑╄ॆˈ䠁㶽䳶㚊ࣘᘱਁኅ࠶ޕ

ሬ㠤ґ᭦ޕ䎻Ҿ൷㺑Ǆ䠁㶽䳶㚊ᱟդ䲿⵰ӗъ઼⽮Պ㓿⍾Ⲵਁኅ㘼䙀⑀ᖒᡀ˄᷇⇵ཛ

ㅹˈ����˅Ǆ⦻ѩ˄����˅ㅹ䇔Ѫ䠁㶽䍴Ⓚ䳶㚊䖳ཊⲴൠ४㜭ཏᨀॷ䍴Ⓚ䝽㖞᭸⦷ˈӾ

㘼㕙ሿ᭦ޕᐞ䐍Ǆ

൘ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ਁኅⲴࡍᵏˈ䠁㶽䳶㚊ѫ㾱ਁᥕⲴ䳶㚊᭸ᓄˈ४ฏ

ѳ㠣ޘഭⲴ䠁㶽䍴ⓀੁᐲⲴṨᗳ४ฏ㚊䳶ˈ൘㿴⁑᭸ᓄⲴᖡ૽лˈᐲት≁Ⲵ䠁㶽Ӕ

᱃ᡀᵜ䱽վˈ䠁㶽䍴ⓀሩᐲਁኅⲴᑖࣘ⭘䘌儈Ҿߌᶁൠ४Ǆ਼ᰦˈ䠁㶽ᵪᶴ൘䳶㚊

Ⲵ䗷〻ѻѝˈнӵਟԕޘڕ䠁㶽փ㌫ˈҏਟԕՈॆ४ฏ䠁㶽㔃ᶴˈ੨ᕅᴤཊ䠁㶽ᵪᶴޕ

傫Ǆᡰԕˈᵜ䱦⇥ॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊ਁኅབྷҶ४ฏⲴґ᭦ޕᐞ䐍Ǆॾ

ьޝⴱаᐲൠ४ᱟᡁഭ㓿⍾઼䠁㶽ᴰѪਁ䗮Ⲵൠ४ˈ䠁㶽䍴ⓀѠᇼфޘڕˈ䠁㶽䳶㚊≤

ᒣ儈ˈ䠁㶽䳶㚊Ⲵᢙᮓ᭸ᓄ䲿⵰䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀ儈ਁᱮ㪇ˈ൘䠁㶽䳶㚊Ⲵᢙᮓ᭸ᓄ

лˈ㜭ཏ׳䘋ᴤཊⲴ䠁㶽䍴Ⓚ⎼ੁߌᶁˈ֯ᗇߌᶁት≁᭦ޕ㜭ཏᴤᇩ᱃ǃᴤׯᦧൠ᧕䀖

Ⲵᨀ儈Ǆޕ䘋ት≁᭦׳ˈ࣑ᴤཊⲴ䠁㶽ᴽࡠ

����� ђޣⴷжᐸ൦॰䠇㷃䳼㚐䘑ߒᶇቻ≇᭬ޛᨆ儎

ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ਁኅࡍᵏˈґት≁᭦ޕᐞ䐍н᰾ᱮǄ䲿⵰Ӕ䙊䘀䗃ᶑ

ԦⲴ᭩ழˈ൘ᐲӗъ࠶ᐕⲴ傡ࣘлˈґҼݳ㓿⍾֯׳䠁㶽䍴ᵜੁٿᐲ⍱ࣘˈ䠁㶽

䳶㚊᭸ᓄᔰᱮ⧠Ǆ䠁㶽䜘䰘࣐ᘛᨀ儈䍴ᵜ㾱㍐֯⭘᭸⦷ˈሶߌᶁۘ㫴䖜ॆѪ䭷ᣅ䍴ǃ

нᯝᨀॷ䭷Ӫ࣋䍴ᵜ䍘䟿઼ࣣࣘ⭏ӗ⦷ˈ䭷ት≁᭦ޕᘛ䙏࣐Ǆߌᶁൠ४ഐ䠁㶽㚊

䳶᭸ᓄሬ㠤䠁㶽䍴ᵜ㾱㍐⸝㕪ˈߌᶁት≁䳮ԕ㧧ᗇ䠁㶽䳶㚊ᑖᶕⲴ㓒࡙ˈ᭦ޕ䮯䎻Ҿ

㕃ធǄ

䠁㶽䳶㚊ਁኅਾᵏˈᐲት≁ۘ㫴઼ᣅ䍴䗮ࡠаᇊ㿴⁑ˈ⭡Ҿ䍴ᵜ䗩䱵᭸⳺䙂߿㿴

ᖻⲴ⭘ˈᐲ䠁㶽䳶㚊Ⲵ᭸ᓄ߿ᕡՊӗ⭏ᤀ⛩ˈ䠁㶽䳶㚊ҾᐲՊ䙐ᡀ㿴⁑н㓿⍾Ǆ

↔ᰦˈ䠁㶽䍴Ⓚ൘䍴ᵜ䎻࡙⢩ᖱᤷᕅлˈᗞ⧠ѫփੁઘ䗩ൠ४Ⲵᣅ䍴нᯝ࣐ˈᒦ൘䠁

㶽䳶㚊ᢙᮓ᭸ᓄ⭘лᘛ䙏ਁኅˈ䘉㹼Ѫᴰ㓸䙊䗷᭩ழߌᶁൠ४䠁㶽⧟ຳ઼ᨀॷߌᶁ

ࣣࣘ⭏ӗ⦷ˈӾ㘼ᨀ儈ߌᶁት≁᭦ޕ䙏ˈ䙀↕㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍Ǆ

ॾьޝⴱаᐲൠ४ᱟᡁഭ㓿⍾ᴰѪਁ䗮Ⲵൠ४ѻаˈ䠁㶽䳶㚊ᐢਁኅ㠣ਾᵏˈк⎧ǃ

ᶝᐎǃ㣿ᐎǃইӜǃ䶂ዋㅹᐲⲴ䠁㶽䍴Ⓚᐢ㓿䎻Ҿ価઼ˈᐲት≁ۘ㫴оᣅ䍴ᐢ㓿
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Ϯϭ

䎻Ҿ価઼ˈṩᦞ䠁㶽䳶㚊Ⲵਁኅ⨶ˈ䠁㶽䳶㚊൘ᵜ䱦⇥ѫ㾱ਁᥕᢙᮓ᭸ᓄˈᡰԕབྷ䟿

䠁㶽ᵪᶴᔰੁᐲઘതⲴߌᶁ䘋㹼䗱〫ᡆ㘵ъ࣑ᤃኅˈ᥆ᧈߌᶁᐲ൪ˈ䠁㶽䍴ⓀⲴ

䮯ᑖࣘҶߌᶁൠ४Ⲵਁኅˈ┑䏣Ҷߌᶁൠ४Ⲵ⭏ӗ⭏⍫䴰㾱ˈ䘋㘼ᨀ儈Ҷߌᶁት≁Ⲵ᭦

ᐞ䐍Ǆޕ㕙ሿҶॾьൠ४Ⲵґ᭦ˈޕ

����� 䠇㷃䳼㚐䙐䗽ӚᦘȽࣖᕰ伄䲟㇗⨼θᨆ儎ߒᶇቻ≇᭬ޛ

䠁㶽䳶㚊䙊䗷࡙ׯӔᦒᖡ૽ት≁᭦ޕᐞ䐍ǄਇࡦҾ、ᢰ≤ᒣⲴࡦ㓖ˈ䗷৫䠁㶽Ӕ᱃

ਚ㜭䟷ਆ㓯лⲴᯩᔿˈ㘼ٿ䘌Ⲵߌᶁൠ४ᶱѪ㕪ѿ䠁㶽ᵪᶴˈ㘼䠁㶽ᵪᶴѫ㾱㚊䳶Ҿ

ᐲѝᗳˈߌᶁት≁ᜣ㾱࣎⨶䠁㶽ъ࣑ਚ㜭৫ᐲ४ˈ䠁㶽ᵪᶴオ䰤࠶ᐳⲴн൷㺑ˈнӵ࣐

䟽Ҷት≁Ⲵᰦ䰤ᡀᵜ઼Ӕ᱃ᡀᵜˈ㘼фᨀ儈Ҷት≁࡙⭘䠁㶽䍴ⓀⲴ䰘ˈ֯ት≁ᰐ⌅࡙

⭘䠁㶽䍴Ⓚᨀ儈᭦ޕǄ䲿⵰䠁㶽䳶㚊Ⲵਁኅˈ䠁㶽ᵪᶴᔰᢙᮓˈ䎺ᶕ䎺ཊⲴ䠁㶽ᵪᶴ

Ӕ᱃ᡀᵜ䱽վǄӊᖃᯟᇶᴮ൘ˈ࣐ᙗ࡙ׯᶁት≁㧧ਆ䠁㶽䍴ⓀⲴߌˈᶁਁኅߌੁ⎼

ǉഭᇼ䇪Ǌѝᤷࣣࠪࣘ࠶ᐕѪ׳䘋⭏ӗ⦷ᨀ儈Ⲵㅜа㾱㍐ˈնࣣࣘ࠶ᐕо࡙ׯӔᦒᱟ

ӂ㚄㌫ⲴǄ䠁㶽ᵪᶴ䳶㚊Ⲵ䗷〻ѻѝˈӗъ࠶ᐕⲴࡋᯠǃᴽ઼࣑ӗ૱ⲴՈॆнӵਟԕ

ᇎ⧠࡙ׯӔᦒˈҏ䱽վҶ䠁㶽ᴽ઼࣑ӗ૱ⲴᡀᵜˈӾ㘼߿ቁҶት≁⭘Ҿ㧧ਆ䠁㶽䍴Ⓚᡰ

᭟ԈⲴᡀᵜǄ

ᨀ儈ት≁᭦ޕаᯩ䶒㾱࣐䍒ᇼⲴ⎼ޕˈਖаᯩ䶒ҏ㾱᧗ࡦ䍒ᇼⲴ⍱ࠪˈ䘉ቡ䴰㾱

っᇊǄ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷˈ㜭ཏѪት≁䘋㹼仾࣐ᕪ䠁㶽仾䲙㇑⨶ˈ֯ᗇ䍒ᇼ䍴䠁ᴤ࣐

䲙㇑⨶ᨀᴤཊⲴᯩṸˈ䘋а↕Ոॆ仾䲙㇑⨶ˈ߿ቁት≁ᦏཡǄሩҾ䭷ት≁Պ䶒Ѥཡ

ъㅹ仾䲙ˈ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷ㜭ཏѪ䭷ት≁ᨀᴤཊⲴཡъ؍䲙؍䳌˗ሩҾߌᶁት

≁ˈަ㧧ᗇ᭦ޕⲴᶕⓀѫ㾱ᴹߌ࣑᭦ަ઼ޕԆቡъ᭦ޕˈ㘼䙊䗷ߌ࣑ਆᗇ᭦ޕⲴᯩᔿާ

ᴹᶱབྷⲴнっᇊᙗˈ㠚❦⚮ᇣާᴹн⺞ᇊᙗ઼ᶱབྷⲴൿᙗˈ㤕н䟷ਆᓄⲴᣅ؍᧚ᯭˈ

䶒ሩߌ⢙ൿᰦᖰᖰ䏣ᰐ᧚ˈ㘼䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷᚠྭਟԕѪߌᶁት≁ᣅ؍ᨀ

ᴤཊⲴ䘹ᤙᯩṸˈӾ㘼֯ᗇߌ≁ণ֯䶒ሩ㠚❦⚮ᇣҏ㜭ᤕᴹ᭦؍ޕ䳌Ǆഐ↔ˈ䠁㶽䳶㚊

≤ᒣⲴᨀ儈ਟԕѪߌᶁት≁Ⲵ䍒ӗᨀᴤཊⲴ؍䳌ˈ߿ቁߌᶁት≁Ⲵ仾䲙ᦏཡˈ㕙ሿ

ґѻ䰤Ⲵ᭦ޕᐞ䐍Ǆ
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ϮϮ

οђޣⴷжᐸ൦॰䠇㷃䳼㚐คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⧦⣬᷆࠼

ᵜㄐ൘⹄ウ䠁㶽䳶㚊оґት≁᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘ޣ㌫ᰦˈሶ࠶Ѫԕлєњ䜘࠶˖俆

≥ⴱаᐲൠ४Ⲵ㔬ਸ䠁㶽䳶㚊≤ᒣǃоൠ४䠁㶽䳶㚊ޝⴱаᐲൠ४ޝሩᡁഭॾьˈݸ

ᒣ䘋㹼⧠⣦᷀࠶˗ަ⅑ˈሩᡁഭґ᭦ޕᐞ䐍оॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵґ᭦ޕᐞ䐍ᛵߥ

䘋㹼⧠⣦᷀࠶Ǆ

��� ђޣⴷжᐸ൦॰䠇㷃䳼㚐Ⲻ⧦⣬᷆࠼

䲿⵰ᐲ㓿⍾Ⲵнᯝਁኅˈ䠁㶽䳶㚊Ⲵ⧠䊑䎺ᶕ䎺᰾ᱮˈॾьޝⴱаᐲൠ४ᱟᡁഭ

㓿⍾ᴰѪਁ䗮Ⲵ४ฏˈ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ㠚 ���� ᒤҏаⴤ⧠᰾ᱮⲴкॷ䎻࣯ˈҾ ���� ᒤ

ൠ४ᒣ൷䠁㶽䳶㚊≤ᒣ䎵䗷 �ˈਟ㿱ᵜൠ४䠁㶽䳶㚊ᘱ࣯ᱟ䶎ᑨᱮ㪇Ⲵˈаⴤᤱ㔝кॷ

Ⲵ䎻࣯ˈާփྲл㺘 ���ǃമ ��� ᡰ⽪Ǆަ⅑ˈ㿲ሏ䮯⦷ਟ⸕ˈ䮯ᑵᓖᮤփ⌒⎚ᖒ

кॷˈ䘉ਟ㜭оᖃᒤⲴ㓿⍾䮯⣦ߥᇶ࠷ޣǄ

㺘 ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊㔬ਸ≤ᒣ

ᒤԭ

ᤷḷ
���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

䠁㶽䳶㚊

≤ᒣ
����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

䮯⦷ ����� ���� �� ����� ����� ���� �� ����� ����� �����

䍴ᯉᶕⓀ˖ǉѝഭᐲ㔏䇑ᒤ䢤Ǌ



ᐎ䍒㓿བྷᆖ⺅༛ᆖս䇪᮷ޠ ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽

Ϯϯ

മ ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ᒣ൷≤ᒣਈࣘ䎻࣯മ

ѪҶ䘋а↕фᴤѪ㓶㠤ൠ⹄ウॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊Ⲵਁኅ䎻࣯ˈᴤ࣐Რൠ

⹄ウॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊≤ᒣˈᵜ᮷࡛࠶ሩк⎧ᐲǃ⊏㣿ⴱǃ⎉⊏ⴱǃᆹᗭ

ⴱǃ⾿ᔪⴱǃ⊏㾯ⴱǃኡьⴱ䘋㹼Ҷ䠁㶽䳶㚊≤ᒣᮠᦞ㔏䇑ˈާփྲл㺘 ϯ͘Ϯǃമ ϯ͘Ϯ ᡰ

⽪Ǆ

㺘 ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ

ൠ४

ᒤԭ
к⎧ ⊏㣿 ⎉⊏ ᆹᗭ ⾿ᔪ ⊏㾯 ኡь

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

䍴ᯉᶕⓀ˖ǉѝഭᐲ㔏䇑ᒤ䢤Ǌ



ᐎ䍒㓿བྷᆖ⺅༛ᆖս䇪᮷ޠ ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽

Ϯϰ

മ ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣਈࣘ䎻࣯മ

⭡㺘 ��� ઼മ ��� ਟԕⴻࠪˈॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣᮤփкॷ䎻࣯ˈն

ൠ४ѻ䰤ᆈ൘ᐞᔲǄк⎧ᐲ䠁㶽䳶㚊≤ᒣаⴤ༴Ҿ䖳儈≤ᒣˈфॱᒤ䰤Ⲵਈࣘ䎻࣯

⧠Ā⌒⎚⣦āкॷˈ䘉ѫ㾱ᱟഐѪк⎧Ⲵ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ儈ǃᔰ᭮〻ᓖ儈ˈഭᇦ᭯ㆆ᭟ᤱ

ᓖབྷˈ䠁㶽ъᐢ㓿儈ᓖਁ䗮ˈᐢ㓿ᡀѪഭ䱵ᙗⲴ䠁㶽ѝᗳǄ⭡ᮠᦞਟԕⴻࠪк⎧ᐲ࣋

���� ᒤⲴ䠁㶽䳶㚊≤ᒣᐢ㓿䗮ࡠ ����ˈ㘼ॱᒤ䰤к⎧ᐲⲴਁኅҏᐢ㓿สᵜ価઼ˈᡰԕަ

䠁㶽䳶㚊≤ᒣสᵜкᵚਁ⭏ṩᵜਈॆˈ䎻࣯㓯俆ቮᮠᦞ٬ҏᐞнབྷ˗⎉⊏ⴱⲴ䠁㶽䳶

㚊≤ᒣਁኅᴰѪ䗵䙏ˈ���� ᒤ䠁㶽䳶㚊≤ᒣѪ ࡠˈ���� ���� ᒤ䗮ࡠ ����ˈ䘌儈Ҿॾь

䘉ᱟഐѪ⎉⊏ⴱˈݸⴱаᐲൠ४ⲴަԆӄњⴱˈสᵜок⎧ᐲ䠁㶽䳶㚊≤ᒣᤱᒣˈ俆ޝ

ӂ㚄㖁㓿⍾ਁኅᶱѪ䗵䙏ˈُࣙ⵰ӂ㚄㖁ਁኅⲴ㓒࡙ˈ⎉⊏ⴱⲴӂ㚄㖁䠁㶽≤ᒣ儈ᓖਁ

䗮ˈ⎉⊏ⴱ੨ᕅҶ䇨ཊⲴ䠁㶽ᵪᶴнᯝ⎼ޕˈ䠁㶽ᵪᶴ൘ཊⲴ਼ᰦӖӗ⭏Ҷ䳶㚊᭸ᓄ

઼ᢙᮓ᭸ᓄ˗ަ⅑ˈ⎉⊏ⴱ䘁ॱᒤ≁㩕Աъਁኅ䗵䙏ˈ൘≁㩕Աъਁኅѝˈ䠁㶽㊫Աъ

ঐ䖳བྷ∄䟽ˈ䘋а↕᧘ࣘҶ⎉⊏ⴱ䠁㶽ъⲴਁኅ˗ㅜйˈ⎉⊏ⴱ䠁㶽ᵪᶴؑ䍧ᣅ᭮Ⲵ仾

䲙ᇩᗽᓖ儈ˈѪ䠁㶽ᵪᶴⲴਁኅᨀҶᴤѪᇭᶮⲴ⧟ຳǄ⊏㾯ⴱⲴ䠁㶽䳶㚊≤ᒣаⴤ

ᤱ㔝⥋кᘱ࣯ˈ���� ᒤˈ⊏㾯ⴱⲴ䠁㶽䳶㚊≤ᒣҾޝⴱаᐲѝᴰվˈ㘼 ���� ᒤᐢսትॾ

ьޝⴱаᐲൠ४ㅜйˈ䗮ࡠ ����ˈ䘉ѫ㾱ᱟഐѪ䘉ॱᒤ䰤⊏㾯ⴱⲴ䠁㶽ᙫ䟿っᇊ䮯ˈ

亩䍧Ⅾ䙏䘌儈Ҿޘഭ≤ᒣ˗ؑ䍧㔃ᶴᗇࡠҶᤱ㔝ՈॆˈᲞᜐሿᗞ䍧Ⅾ؍ᤱ䖳ᘛ䮯ˈ

བྷ˗⊏㣿ⴱǃኡьⴱǃᆹᗭⴱ࣐ᓖнᯝ࣋ᤱ䖳儈䙏ˈф儈ᯠ亶ฏؑ䍧᭟ᤱ؍䍧Ⅾߌ⎹
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Ϯϱ

䠁㶽䳶㚊≤ᒣҏᗇࡠҶаᇊᨀॷˈն䎻࣯ਈॆᑵᓖሩ䖳ሿˈ䘉ਟ㜭оᖃൠⲴӗъ㔃ᶴ

ᴹаᇊⲴ㚄㌫˗㘼⾿ᔪⴱ䠁㶽䳶㚊≤ᒣᴰѪ㕃ធˈф䠁㶽䳶㚊≤ᒣҾॾьޝⴱаᐲൠ४

ᴰվǄ

���ђޣⴷжᐸ൦॰คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⧦⣬᷆࠼

����� ᡇള᮪։คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⧦⣬᷆࠼

⭡㺘 ϯ͘ϯǃമ ϯ͘ϯ ਟ⸕ˈϮϬϭϭüϮϬϮϬ ᒤᡁഭ Ϯϴϵ њൠ㓗ᐲ䭷ት≁৺ߌᶁት≁ⲴӪ൷

ਟ᭟䝽᭦ޕ൷ਆᗇҶケ伎⥋䘋Ⲵ䘋↕ˈϮϬϭϭ ᒤ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ϭϵϯϲϵ ˈݳ

ϮϬϮϬ ᒤ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ϯϴϴϳϱˈ㓖Ѫ ϮϬϭϭ ᒤⲴ Ϯ͘Ϭϭ ᇎ⧠Ҷˈؽ ϮϬϮϬ ᒤ∄

ϮϬϭϭ ᒤ㘫а⮚˗ϮϬϭϭ ᒤᡁഭߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕӵѪ ϴϬϬϭ ϮϬϮϬˈݳ ᒤߌᶁት≁Ӫ

൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ϭϴϵϮϬ 㓖Ѫˈݳ ϮϬϭϭ ᒤⲴ Ϯ͘ϯϲ 䮯䙏ޕᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌਟ㿱ˈؽ

ᓖᴤᘛǄ

㺘 ��� ѝഭ ��� њൠ㓗ᐲশᒤ㔬ਸґ᭦ޕᐞ䐍ᤷᮠ

ᒤ ԭ

ᤷḷ
���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

䭷ት≁

Ӫ൷ਟ᭟

䝽᭦ޕ

˅ݳ˄

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

≁ᶁትߌ

Ӫ൷ਟ᭟

䝽᭦ޕ

˅ݳ˄

���� ���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

ґ᭦ޕ

ᐞ䐍∄
���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

䍴ᯉᶕⓀ˖ǉѝഭᐲ㔏䇑ᒤ䢤Ǌ



ᐎ䍒㓿བྷᆖ⺅༛ᆖս䇪᮷ޠ ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽

Ϯϲ

മ ��� ѝഭ ��� њൠ㓗ᐲশᒤ㔬ਸґӪ൷ਟ᭟䝽᭦ޕਈࣘ䎻࣯മ

⭡㺘 ���ǃമ ��� ਟ⸕ˈ����ü���� ᒤॱᒤ䰤ᡁഭ ��� њൠ㓗ᐲґ᭦ޕᐞ䐍ᤱ㔝㕙

ሿǄ���� ᒤᡁഭґ᭦ޕᐞ䐍Ѫ ����ˈ���� ᒤᡁഭґ᭦ޕᐞ䐍Ѫ ����ˈо ���� ᒤ

∄ˈ㓖㕙ሿҶ ���Ǆնਖаᯩ䶒ˈ㲭❦ት≁᭦ޕ൘аᇊ〻ᓖкᗇࡠᨀ儈ˈґ᭦ޕᐞ䐍ᤱ

㔝㕙ሿˈնґ᭦ޕᐞ䐍ᰗᐘབྷˈ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕӽ❦ᱟߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟

䝽᭦ޕⲴєؽԕкǄഐѪˈ࣐ᘛߌᶁਁኅˈߌ࣐ᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕˈ㕙ሿґ᭦

Ǆ࣏ӽ❦㢠ᐘˈ䴰㾱ѵѵѪ࣑ᐞ䐍Ⲵԫޕ

മ ��� ѝഭ ��� њൠ㓗ᐲশᒤ㔬ਸґ᭦ޕᐞ䐍ᤷᮠਈࣘ䎻࣯മ
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Ϯϳ

����� ђޣⴷжᐸ൦॰คҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻ⧦⣬᷆࠼

ॾьޝⴱаᐲൠ४㓿⍾儈ᓖਁ䗮ˈ䠁㶽ъ䳶㚊ᱮ㪇ˈ䭷ት≁оߌᶁት≁᭦ޕᲞ䙽

оޘഭ Ϯϴϵ њൠ㓗ᐲⲴᒣ൷≤ᒣਟ㜭ᆈ൘䖳བྷᐞᔲǄഐ↔ˈᵜ᮷Ѫ䘋а↕᷀࠶ॾьޝⴱ

аᐲൠ४ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⧠⣦ˈሩ ϮϬϭϭ ᒤˉϮϬϮϬ ᒤॱᒤ䰤Ⲵᮠᦞ䘋㹼Ҷ䘋а↕Ⲵᮤ⨶о

փྲл㺘ާˈ᷀࠶ ϯ͘ϰ ᡰ⽪Ǆ

㺘 ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४শᒤґ᭦ޕᐞ䐍ᤷᮠ

ᒤԭ

ᤷḷ
���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

䭷ት≁Ӫ

൷ਟ᭟䝽᭦

˅ݳ˄ޕ

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

ᶁት≁Ӫߌ

൷ਟ᭟䝽᭦

˅ݳ˄ޕ

���� ����� ����� ����� ����� ����� ������ ����� ����� �����

ґ᭦ޕᐞ

䐍∄
���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

ᮠᦞᶕⓀ˖ǉѝഭᐲ㔏䇑ᒤ䢤Ǌ
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Ϯϴ

മ ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४শᒤґӪ൷ਟ᭟䝽᭦ޕਈࣘ䎻࣯മ

⭡㺘 ���ǃമ ��� ਟ⸕ˈ����ü���� ᒤॱᒤ䰤ˈॾьޝⴱаᐲൠ४䭷ት≁৺ߌᶁ

ት≁ⲴӪ൷ਟ᭟䝽᭦ޕ൷ਆᗇҶケ伎⥋䘋Ⲵ䘋↕ˈф⧠ᤱ㔝кॷᘱ࣯Ǆ���� ᒤ䭷ት

≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ����� 儈Ҿᡁഭˈݳ ��� њൠ㓗ᐲᒣ൷≤ᒣ˄����� ഭޘ㓖Ѫˈ˅ݳ

��� њൠ㓗ᐲᒣ൷≤ᒣⲴ ���� ����˗ؽ ᒤ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ����� Ӗ儈Ҿˈݳ

ᡁഭ ��� њൠ㓗ᐲᒣ൷≤ᒣ˄����� ����Ǆ˅ݳ ᒤߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ ���� ˈݳ

儈Ҿᡁഭ ��� њൠ㓗ᐲᒣ൷≤ᒣ˄���� ����˗˅ݳ ᒤߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ �����

Ӗ儈Ҿᡁഭˈݳ ��� њൠ㓗ᐲᒣ൷≤ᒣ˄����� ⴱаᐲൠ४ⲴትޝǄ⭡↔ਟ㿱ˈॾь˅ݳ

≁᭦ޕ≤ᒣᱮ㪇儈Ҿޘഭ ��� њൠ㓗ᐲⲴᒣ൷≤ᒣǄ

⭡㺘 ���ǃമ ��� ਟ⸕ˈаᯩ䶒ˈ����ü���� ᒤॱᒤ䰤ˈॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵґ

᭦ޕᐞ䐍∄ᮤփ㕙ሿⲴᘱ࣯ˈ���� ᒤґ᭦ޕᐞ䐍∄Ѫ ����ˈ���� ᒤґ᭦ޕᐞ䐍∄

Ѫ ����Ǆਖаᯩ䶒ˈॾьޝⴱаᐲൠ४ґ᭦ޕᐞ䐍䎻࣯മቮ䜘Āق 8āᖒ⣦ˈ

����ü���� ᒤˈॾьޝⴱаᐲൠ४ґ᭦ޕᐞ䐍∄аⴤᤱ㔝㕙ሿᘱ࣯ˈ㘼൘ ���� ᒤˈ

ґ᭦ޕᐞ䐍∄䖜㘼ᢙབྷˈ৸൘ ���� ᒤᚒ༽ᶕⲴ㕙ሿᘱ࣯ˈфᮠ٬о ���� ᒤᤱᒣǄ

䘉ѫ㾱ᱟഐѪ ���� ᒤॾьޝⴱаᐲൠ४䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕᗇࡠ䗵䙏ᨀॷˈфᨀॷ

䙏ᓖ䘌儈Ҿᖃᒤߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕˈ䘉ਟ㜭о ���� ᒤⲴ㓿⍾⣦ߥޣǄ

മ ��� ॾьޝⴱаᐲൠ४শᒤ㔬ਸґ᭦ޕᐞ䐍ᤷᮠਈࣘ䎻࣯മ
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Ϯϵ

� ђޣⴷжᐸ൦॰䠇㷃䳼㚐ᖧଃคҗ᭬ޛᐤ䐓Ⲻᇔ䇷Ỷ僂

ˈ⨶ᐞ䐍Ⲵ⭘ᵪޕⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޝᇩ䖳Ѫ䈖㓶ൠӻ㓽Ҷॾьㄐࠐࡽ

ԕ৺ॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊઼ґ᭦ޕᐞ䐍⧠⣦ǄնሩҾॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ㓿

⍾⍫ࣘᱟ┑䏣䘉а⨶䇪䘈ᴹᖵ傼䇱Ǆᵜㄐ⵰䟽ᶴᔪҶ䇑䟿⁑රᶕỰ傼䠁㶽䳶㚊ሩґ

ት≁᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦ৺൘н਼࠶ս⛩лᡰ㺘⧠Ⲵާփ⢩ᖱˈާփ↕僔वᤜ˖䇮ᇊ䇑

䟿⁑රᒦ䈤᰾ᮠᦞᶕⓀ৺ਈ䟿ᤷḷ˗䇑䟿⁑රⲴՠ䇑৺᷀࠶˗⭡䇑䟿㔃᷌ᗇࠪ㔃䇪Ǆ

��� ⁗ශⲺᶺᔰȽᮦᦤᶛⓆḽ䇴ᇐ

����� ⁗ශⲺᶺᔰ

⭡ѻࡽㄐ㢲ޣ⨶䇪᷀࠶ਟ⸕ˈ䠁㶽䳶㚊ਟԕ䙊䗷ཊњ䙄ᖴⴤ᧕ᖡ૽ґ᭦ޕᐞ䐍Ǆ

ᵜ᮷ԕґ᭦ޕᐞ䐍Ѫ㻛䀓䟺ਈ䟿ˈ䠁㶽䳶㚊≤ᒣѪṨᗳ䀓䟺ਈ䟿ˈӗъ㔃ᶴǃӪ࣋䍴

Ⓚ≤ᒣǃ、ᢰࡋᯠ≤ᒣǃ؍䲙ъਁኅ≤ᒣǃ㿴⁑ԕкᐕъਁኅ≤ᒣǃപᇊ䍴ӗᣅ䍴≤ᒣǃ

᭯ᓌᒢ亴〻ᓖǃؑॆ≤ᒣѪ᧗ࡦਈ䟿ˈᶴᔪ䠁㶽䳶㚊≤ᒣоት≁ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵส߶

⁑ර˄���˅ˈᐞ࠶ *00 ⁑ර˄���˅Ӿ㘼Ự傼䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘ᖡ૽

ᵪࡦǄ

*$3L�W Į��Į�&IOTL�W�Į�LQGXVWU\L�W�Į�OQKUL�W�Į�OQWHFKQRORJ\L�W�Į�OQLQVXUHL�W�

Į�OQJURVVL�W�Į�OQLQYHVWL�W�Į�JRYL�W�Į�OQHOHFWULFL�W�XL�HW�İL�W ˄���˅

*$3L�W ȕ��ȕ�&IOTL�W���ȕ�LQGXVWU\L�W�ȕ�OQKUL�W�ȕ�OQWHFKQRORJ\L�W�ȕ�OQLQVXUHL�W�

ȕ�OQJURVVL�W�ȕ�OQLQYHVWL�W�ȕ�JRYL�W�ȕ�OQHOHFWULFL�W�XL�HW�İL�W ˄���˅

ᔿѝˈ݅ԓ㺘ൠ४ˈWԓ㺘ᒤԭˈ*$3ԓ㺘ґት≁᭦ޕᐞ䐍ˈ&IOTǃLQGXVWU\ǃOQKUǃ

OQWHFKQRORJ\ǃOQLQVXUHǃOQJURVVǃOQLQYHVWǃJRYǃOQHOHFWULF࡛࠶ԓ㺘䠁㶽䳶㚊≤ᒣǃ

ӗъ㔃ᶴǃӪ࣋䍴Ⓚ≤ᒣǃ、ᢰࡋᯠ≤ᒣǃ؍䲙ъਁኅ≤ᒣǃ㿴⁑ԕкᐕъਁኅ≤ᒣǃ

പᇊ䍴ӗᣅ䍴≤ᒣǃ᭯ᓌᒢ亴〻ᓖǃؑॆ≤ᒣˈ&IOTLˈW��Ѫ┎ਾа䱦ˈXL㺘⽪ൠ४പᇊ

᭸ᓄˈHW㺘⽪ᰦ䰤പᇊ᭸ᓄˈ݅ߚѪՠ䇑㌫ᮠˈߝѪ䈟ᐞ亩Ǆ
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ϯϬ

⭡Ҿ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕоߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴ⭘ᆈ

൘ᐞᔲˈ᭵ᵜ᮷࡛࠶ԕ䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕоߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ㻛䀓䟺

ਈ䟿䘋㹼എᖂ᷀࠶ˈᦞ↔ᶴᔪഎᖂՠ䇑⁑රˈवᤜԕлєњᯩ〻˖

8SLL�W Ș��Ș�&IOTL�W�Ș�LQGXVWU\L�W�Ș�OQKUL�W� Ș�OQWHFKQRORJ\L�W� Ș�OQLQVXUHL�W�

Ș�OQJURVVL�W�Ș�OQLQYHVWL�W�Ș�JRYL�W�Ș�OQHOHFWULFL�W�XL�HW�İL�W ˄���˅

5SLL�W Ȝ�� Ȝ�&IOTL�W� Ȝ�LQGXVWU\L�W� Ȝ�OQKUL�W � Ȝ�OQWHFKQRORJ\L�W� Ȝ�OQLQVXUHL�W�

Ȝ�OQJURVVL�W� Ȝ�OQLQYHVWL�W�Ȝ�JRYL�W�Ȝ�OQHOHFWULFL�W�XL�HW�İL�W ˄���˅
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Ҿᐲൠ४ˈґ᭦ޕᐞ䐍䙀⑀㕙ሿǄ䘉ҏ䈤᰾Ҷᵜ᮷Ⲵᇎ䇱᷀࠶ᱟ∄䖳ਟ䶐ǃっᇊⲴˈ

նѪҶ⹄ウ↔㔃᷌Ⲵ⭘䙄ᖴˈᵜ᮷൘↔สк䘋㹼Ҷ䘋а↕Ⲵ࡛࠶ˈ᷀࠶ԕ䭷ት≁

ਟ᭟䝽᭦ޕоߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕѪ㻛䀓䟺ਈ䟿䘋㹼എᖂՠ䇑᷀࠶ˈާփഎᖂՠ䇑

㔃᷌ྲл㺘 ��� ᡰ⽪Ǆ

㺘 ϰ͘ϲ ⭘䙄ᖴഎᖂ㔃᷌

ਈ䟿⁑ර

䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦8˄ޕSL˅ ˅5SL˄ޕᶁት≁ਟ᭟䝽᭦ߌ

⁑ර˄�˅ ⁑ර˄�˅

&IOT �����


�����


˄�����˅ �����˅

,QGXVWU\ �����


�����


˄�����˅ ˄�����˅

/QKU ����� �����

˄�����˅ ˄�����˅

/QWHFKQRORJ\ ������ ������

˄�����˅ ˄�����˅

/QLQVXUH ������ ������

˄�����˅ ˄�����˅
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/QJURVV ����� �����

˄�����˅ ˄�����˅

/QLQYHVW �����


�����


˄�����˅ ˄�����˅

*RY �����


�����


˄�����˅ ˄�����˅

/QHOHFWULF �����


�����

˄�����˅ ˄�����˅

&RQV �����


�����


˄�����˅ ˄�����˅

1 ��� ���

ˮ�VTXDUHG ����� �����

⌘˖ ǃǃ㺘⽪൘࡛࠶ ��ǃ��ǃ���≤ᒣкᱮ㪇Ǆ

ᵜ᮷俆ݸ䘋㹼Ҷ䊚ᯟᴬỰ傼˄+DXVPDQ˅ˈ㔃᷌ᱮ⽪പᇊ᭸ᓄ⁑ර㾱ՈҾ䲿ᵪ᭸ᓄ⁑

රˈഐ↔ᵜ䜘࠶䘋㹼എᖂ᷀࠶ᰦ䘹⭘Ҷപᇊ᭸ᓄ⁑ර䘋㹼ՠ䇑Ǆ⭡к㺘 ��� 㔃᷌ᡰ⽪ˈ

ॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷ൷㜭ཏ׳䘋䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌ઼ޕᶁት≁

Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴᨀ儈ˈާփ㺘⧠Ѫॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ⇿ᨀॷ ᖃൠࡉˈ��

䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀ儈 Պᨀ儈ޕᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌˈ������ ������ˈণ䠁

㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷሩߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴᨀॷ⭘ᴤ࣐᰾ᱮǄ

㿲ሏަԆ᧗ࡦਈ䟿ˈӗъ㔃ᶴǃӪ࣋䍴Ⓚ≤ᒣǃ㿴⁑ԕкᐕъਁኅ≤ᒣǃപᇊ䍴ӗ

ᣅ䍴≤ᒣǃ᭯ᓌᒢ亴Ⲵᨀॷሩߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴᨀॷ⭘൷ᕪҾሩ䭷ት≁ਟ

᭟䝽᭦ޕˈާփ㺘⧠Ѫ˖ӗъ㔃ᶴ⇿䈳ᮤ ��ˈ䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀॷ ᶁߌˈ������

ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀॷ ������˗Ӫ࣋䍴Ⓚ≤ᒣ⇿ᨀॷ ��ˈ䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀ

ॷ Պᨀॷޕᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌˈ������ ������˗㿴⁑ԕкᐕъਁኅ≤ᒣ⇿ᨀॷ ��ˈ

䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀॷ �����Պᨀॷޕᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌˈ� ������˗പᇊ䍴ӗ

ᣅ䍴≤ᒣ⇿ᨀॷ ��ˈ䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀॷ Պᨀޕᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ߌˈ������

ॷ ������˗᭯ᓌᒢ亴⇿ᨀॷ ��ˈ䭷ት≁ਟ᭟䝽᭦ޕՊᨀॷ ᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟ߌˈ������

䝽᭦ޕՊᨀॷ ������Ǆ

ウަഐˈѫ㾱ᱟഐѪॾьޝⴱаᐲൠ४ᱟᡁഭᴰѪਁ䗮Ⲵൠ४ˈ㓿⍾ਁኅ≤ᒣԕ

৺ሩཆᔰ᭮≤ᒣ〻ᓖ䖳儈ˈަߌᶁൠ४㧧ᗇ䠁㶽᭟ᤱо䠁㶽ᴽ࣑Ⲵ㜭࣋䖳ᕪˈф⭡Ҿ᭯
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Ϯϵ

ᓌᒢ亴ˈаӋ᭯ㆆՊੁߌᶁൠ४ٮᯌˈᖸཊ䠁㶽ᵪᶴ䜭Պлґᔰኅᐕˈഐ↔ߌᶁൠ४

ҏ㜭ཏ㧧ᗇ䖳Ѫ൷㺑Ⲵ䠁㶽ᴽ࣑˗㘼ॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䭷ൠ४ਁኅ≤ᒣᐢ㓿䎻Ҿ価

઼оっᇊˈަ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷᡰᑖᶕⲴᖡ૽ҏ䖳Ѫ㕃઼ˈഐ↔⧠ࠪᖃൠ䠁㶽䳶㚊

≤ᒣⲴᨀॷᴤᴹ࡙Ҿ׳䘋ߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕᨀॷⲴ⧠䊑ˈ䘉ҏоⲭᢜㅹᆖ㘵Ⲵ

⹄ウ㔃᷌а㠤Ǆ

����� փᮦഔᖈ࠼

Ⲵᯩ⌅ѻаˈ⭡㪇㓿⍾ᆖᇦ᷀࠶սᮠഎᖂ˄45˅ᱟഎᖂ࠶ 5RJHU .RHQNHU ઼

*LOEHUW %DVVHWW Ҿ ���� ᒤ俆⅑ᨀࠪǄа㡜ൠˈᑨ㿴Ⲵഎᖂᯩ᷀࠶⌅ᱟ⹄ウ㠚ਈ䟿оഐ

ਈ䟿ⲴᶑԦᵏᵋѻ䰤Ⲵޣ㌫ˈ䙊䗷֯⭘ᴰሿҼ҈⌅ᶕ䇑㇇н਼⢩ᖱ٬ѻ䰤ⲴᶑԦᾲ⦷Ǆ

᷀࠶㌫ˈ∄Ҿަᆳഎᖂޣսᮠѻ䰤Ⲵ࠶սᮠഎᖂѫ㾱ᱟ⹄ウ㠚ਈ䟿оഐਈ䟿ⲴᶑԦ࠶

˗ᐳ࠶㔉ᇊഎᖂ䟿Ⲵഐਈ䟿ⲴᮤփᶑԦ⭫սᮠഎᖂᴹՇཊՈ࣯ˈަаˈਟԕ࠶ˈ⌅ᯩ

ަҼˈ࠶սᮠഎᖂⲴ㌫ᮠ∄䖳っڕˈഐѪ 45 ሩഐਈ䟿Ⲵ㗔⛩нᝏ˗ަйˈн਼࠶

ս⛩кᴹн਼Ⲵ▌൘䀓ᯩߣṸਟԕ䀓䟺Ѫഐਈ䟿ᶑԦ࠶ᐳⲴн਼⛩кഐ㍐䘹ᤙⲴ૽ᓄᐞ

ᔲ˗ަഋˈᖃ䈟ᐞ亩нᱟ↓ᘱᰦˈ45 ՠ䇑䟿∄ 2/6 ՠ䇑䟿ᴤᴹ᭸Ǆ

ᵜ᮷ѪҶ֯ᇎ䇱⹄ウᴤѪ㓶㠤ˈሶ࠶ս⛩䇮㖞Ѫ ���ǃ���ǃ���ǃ���ǃ���ˈӾ㺘

��� ՠ䇑㔃᷌ਟԕⴻࠪˈ൘н਼࠶ս⛩༴䠁㶽䳶㚊≤ᒣǃӗъ㔃ᶴǃӪ࣋䍴Ⓚ≤ᒣǃ、

ᢰࡋᯠ≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍൷ᴹ䖳Ѫᱮ㪇Ⲵᖡ૽Ǆާփᶕⴻˈ䲿⵰࠶սᮠⲴ࣐ˈ䠁㶽

䳶㚊≤ᒣⲴഎᖂ㌫ᮠ⭡↓䖜Ѫ䍏ˈф䍏ੁ㕙ሿⲴ⭘ᱮ㪇࣐˄�����ė�����ė������

ė������ė������˅ˈ䈤᰾䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘࠶ս⛩ ���ԕкᰦˈ൷Ѫґ᭦ޕᐞ䐍ᑖᶕҶ

䍏ੁ㕙ሿⲴ᭸ᓄǄ

㺘 ��� սᮠഎᖂ࠶

⁑ර˄�˅ ⁑ර˄�˅ ⁑ර˄�˅ ⁑ර˄�˅ ⁑ර˄��˅
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/QKU �����


�����


�����


�����


�����
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/QWHFKQRORJ\ ������ ������ ������ ������ ������

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

/QLQVXUH ������ ������


������


������


������


˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

/QJURVV ������ ������


������


������


������

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

/QLQYHVW �����


�����


�����


����� �����

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

*RY ����� ����� �����


����� �����

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

/QHOHFWULF ������ ������ ������ ����� �����

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

&RQV �����


�����


�����


�����


�����


˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

1 ��� ��� ��� ��� ���

⌘˖ ǃǃ㺘⽪൘࡛࠶ ��ǃ��ǃ���≤ᒣкᱮ㪇Ǆ

⭡к㺘ҏਟԕⴻࠪˈ࠶սᮠഎᖂ㔃᷌㺘⧠ࠪаᇊⲴᔲ䍘ᙗǄ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґት

≁᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘൘ ���৺ԕкⲴ࠶ս⛩кᱮ㪇Ѫ䍏ˈ䈤᰾䠁㶽䳶㚊≤ᒣਚᴹਁኅࡠа

ᇊ≤ᒣਾՊᴹ㕙ሿґት≁᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘Ǆ䙐ᡀ䘉⧠䊑Ⲵഐਟ㜭Ѫ˖䠁㶽ᵪᶴǃ

䠁㶽Աъㅹࡍᵏ䳶㚊нཏ᰾ᱮˈ⑀䘋ᔿ䳶㚊ˈᵚ㜭ӗ⭏㿴⁑᭸ᓄˈਚᴹᖃ䠁㶽ᵪᶴ〟

㚊аᇊ〻ᓖਾ㜭ӗ⭏䳶㚊᭸ᓄˈӾ㘼ሩґ᭦ޕᐞ䐍ӗ⭏䍏ੁ㕙ሿⲴ᭸ᓄˈф䳶㚊≤

ᒣ䎺儈ˈሩґ᭦ޕᐞ䐍㕙ሿⲴ᭸ᓄ䎺ᱮ㪇Ǆ

��� どڛᙝỶ僂

ѪҶ䘋а↕傼䇱ᵜ᮷ᇎ䇱⹄ウⲴਟ䶐ᙗоっڕᙗˈᵜ䜘࠶䘹ᤙ᭩ਈ㻛䀓䟺ਈ䟿о᭩

ਈṧᵜᰦ䰤䐘ᓖєᯩ⌅䘋㹼っڕᙗỰ傼Ǆ

㺘 ��� ഭት≁สቬ㌫ᮠо䠁㶽䳶㚊ޘ

⁑ර˄��˅ ⁑ර˄��˅ ⁑ර˄��˅

)( 5( ᐞ࠶ *00

/�*LQL LQGH[ �����
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1 ������� ������� �������

ˮ�VTXDUHG ����� �����

$GM 5�VTXDUHG �����

⌘˖ ǃǃ㺘⽪൘࡛࠶ ��ǃ��ǃ���≤ᒣкᱮ㪇Ǆ

㺘 ϰ͘ϵ ᭩ਈᰦ䰤䐘ᓖഎᖂ᷀࠶

⁑ර˄��˅ ⁑ර˄��˅ ⁑ර˄��˅

)( 5( ᐞ࠶ *00
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*RY ����� ����� ������

˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

/QHOHFWULF ������ ������
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˄�����˅ ˄�����˅ ˄�����˅

&RQV �����


�����


˄�����˅ ˄�����˅

1 ������� ������� �������

ˮ�VTXDUHG ����� �����

$GM 5�VTXDUHG �����

⌘˖ ǃǃ㺘⽪൘࡛࠶ ��ǃ��ǃ���≤ᒣкᱮ㪇Ǆ

൘㺘 ��� ѝˈᵜ᮷֯⭘ት≁สቬ㌫ᮠ˄*LQL LQGH˅ᴯԓᶕⲴґ᭦ޕᐞ䐍∄䘋㹼

ӽ❦൘⧠ਁˈ᷀࠶എᖂ⅑ ��Ⲵ≤ᒣлᱮ㪇ˈф䠁㶽䳶㚊≤ᒣӽ❦ሩት≁สቬ㌫ᮠᴹ䍏

ੁ㕙ሿ⭘˗൘㺘 ��� ѝˈᵜ᮷ࢄ䲔Ҷ ���� ᒤǃ���� ᒤєᒤⲴᮠᦞˈሶ ����ü���� ᒤ

Ⲵ䶒ᶯᮠᦞ䟽ᯠ䘋㹼എᖂ᷀࠶ˈਁ⧠᭩ਈṧᵜᰦ䰤䐘ᓖਾⲴഎᖂՠ䇑㔃᷌ˈᱮ㪇ᙗоᵚ

᭩ਈṧᵜᰦ䰤䐘ᓖᰦสᵜа㠤ˈ䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩґ᭦ޕᐞ䐍ӽ❦䎧ࡠ䍏ੁ㕙ሿⲴ⭘Ǆ

䘉ҏ䘋а↕䈤᰾ᵜ᮷Ⲵᇎ䇱㔃᷌ާᴹаᇊⲴっᇊᙗоਟ䶐ᙗǄ
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ϯϯ

��� ᇔ䇷᷆࠼㔉䇰

ᵜㄐ䙊䗷䶉ᘱ䶒ᶯ⁑ර˄&�ǃZ�˅оࣘᘱ䶒ᶯ⁑ර˄ᐞ࠶ 'DD˅ሩॾьޝⴱаᐲൠ

४ ϳϳϬ њṧᵜᮠᦞ䘋㹼Ҷᇎ䇱⹄ウˈ㘳ሏॾьޝⴱаᐲⲴ䠁㶽䳶㚊≤ᒣоґ᭦ޕᐞ䐍

Ⲵޣ㌫Ǆ

⭡ᇎ䇱㔃᷌ਟ⸕ˈॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀ儈ᴹ࡙Ҿ㕙ሿᖃൠґ᭦ޕ

ᐞ䐍ˈф᭸᷌ᱮ㪇ǄާփഐѪ˖䠁㶽䳶㚊≤ᒣሩᨀ儈ߌᶁት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴ⭘

∄ᨀ儈䭷ት≁Ӫ൷ਟ᭟䝽᭦ޕⲴ⭘ᴤ࣐ᱮ㪇ˈণ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᨀॷሶᴤ࣐ᴹ࡙Ҿ

Ǆޕሩ䠁㶽䳶㚊≤ᒣⲴᝏ〻ᓖ儈Ҿ䭷ት≁᭦ޕ᭦≁ߌˈⲴ䮯ޕ᭦≁ߌ

ਖཆˈ൘ሩᮠᦞ䘋㹼࠶սᮠഎᖂ᷀࠶ᰦਁ⧠ˈॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊≤ᒣ൘ࡍ

ᵏሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ⭘㺘⧠Ѫ↓ੁᢙབྷ᭸ᓄˈ൘࠶սᮠབྷҾㅹҾ ϱϬйᰦˈ䠁㶽䳶㚊≤ᒣ

Ⲵᨀॷ㜭ཏሩґ᭦ޕᐞ䐍䎧ࡠ䍏ੁ㕙ሿⲴ⭘ˈն᭸᷌ᒦнᱮ㪇ˈ䘉ਟ㜭ᱟ⭡Ҿ䠁㶽

ᵪᶴǃ䠁㶽Աъㅹࡍᵏ䳶㚊нཏ᰾ᱮˈ⑀䘋ᔿ䳶㚊ˈᵚ㜭ӗ⭏㿴⁑᭸ᓄǄф࠶սᮠѪ

ϵϬйᰦˈ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䍏ੁ㕙ሿ᭸᷌ᴰѪᱮ㪇ˈѫ㾱ᱟᖃ䠁㶽ᵪᶴо䠁㶽㊫

Աъ〟㚊аᇊ〻ᓖਾ㜭ӗ⭏᰾ᱮⲴ䳶㚊᭸ᓄˈӾ㘼ሩґ᭦ޕᐞ䐍ӗ⭏䍏ੁ㕙ሿ⭘ˈ

ф䳶㚊≤ᒣ䎺儈ˈሩґ᭦ޕᐞ䐍㕙ሿⲴ᭸ᓄ䎺ᱮ㪇Ǆ
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� ሯㆌᔰ䇤

᮷ㄐ൘㔃ਸ᮷⥞䍴ᯉⲴสкˈሩ䠁㶽䳶㚊઼ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵޣ⨶䇪䘋㹼Ҷᙫ㔃ˈ

ᒦሩ䠁㶽䳶㚊⭘ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽ᵪࡦ䘋㹼Ҷ⨶䇪઼᷀࠶ᇎ䇱᷀࠶Ǆ⭡Ҿॾьൠ४

ᰐ䇪ᱟ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ䘈ᱟ䠁㶽ъਁኅ≤ᒣ䜭༴Ҿޘഭ亶ݸⲴൠսˈᡰԕӾޣᮠᦞ઼ᵜ

᮷Ⲵ⹄ウ㔃᷌ᶕⴻˈॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊Ⲵਁኅሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵᖡ૽㔃᷌䖳Ѫ

ᱮ㪇Ǆṩᦞк䘠ࠐㄐⲴ᷀࠶㔃᷌ˈ㔃ਸᡁഭᮤփⲴ㓿⍾ਁኅ䎻઼࣯䠁㶽փࡦˈԕ৺ॾь

ൠ४Ⲵ䠁㶽ਁኅ≤ᒣ઼ґ᭦ޕᐞ䐍⧠⣦ˈ൘᭯ㆆቲ䶒ᨀࠪާᴹਟ㹼ᙗⲴᔪ䇞Ǆᵜㄐሶ

Ӿ᧘䘋䠁㶽փࡦ᭩䶙ǃᢃ䙐ཊቲ㓗䠁㶽ѝᗳԕ৺Ոॆґ䭷ൠ४Ⲵ䠁㶽⧟ຳᯩࠐ䶒ޕˈ

ᨀࠪᔪ䇞ˈѪ᭯ㆆࡦᇊ㘵ᨀ৲㘳Ǆ

��� ᇔ㺂ᐤᔸौⲺ䠇㷃᭵ㆌθ໔ᕰߒᶇ൦॰ሯ䠇㷃䍺ⓆⲺ੮ᕋ࣑

ॾьޝⴱаᐲൠ४ҾᡁഭⲴĀⲭ㨌ᗳāൠ४ˈൠ⨶ս㖞Ո䎺ˈ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ儈ˈ

ᒦф४ฏⲴᔰ᭮〻ᓖ儈ˈ䠁㶽ъਁኅ⧟ຳᴤ࣐ᇭᶮǄᡰԕˈॾьൠ४Ⲵ䠁㶽ਁኅᓄ䈕ݵ

᧘ࣘ䠁㶽䍴ⓀⲴᴹ᭸ᮤਸˈᨀ儈䠁㶽ᐲ൪Ⲵ᭸⦷ˈ䘋࣋४ฏਁኅⲴ᭯ㆆ㓒࡙ˈབྷ⭘࡙࠶

㘼ਟԕ൘䠁㶽ӗъᮤփՈॆॷ㓗Ⲵ਼ᰦˈࣙ᧘䠁㶽䳶㚊४Ⲵᖒᡀ઼༞བྷǄṩᦞ⹄ウ㔃䇪

ᱮ⽪ˈॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊࠶սᮠབྷҾㅹҾ ���ᰦˈ䠁㶽䳶㚊ⲴਁኅՊӗ⭏ᢙᮓ

᭸ᓄˈӾ㘼᧘ࣘґᶁߌᶁൠ४䠁㶽ъ≤ᒣⲴᨀ儈ˈᴹ᭸ൠࣘߌᶁൠ४Ⲵ㓿⍾ਁኅˈᨀ

儈ߌᶁት≁᭦ޕˈ㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍Ǆ

ާփᶕ䈤ˈॾьޝⴱаᐲൠ४㲭❦ᮤփⲴ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ䖳儈ˈնᱟ४ฏਁኅⲴॿ਼

ᓖሩ䖳վˈṩᦞൠ⨶४սˈॾьޝⴱаᐲൠ४ਟԕ࠶Ѫे䜘ǃѝ䜘઼ই䜘Ǆे䜘ൠ४

Ѫኡьⴱ˗ѝ䜘ൠ४ᱟ䮯⊏й䀂⍢ൠ४ˈवᤜк⎧ᐲǃ⊏㣿ⴱǃ⎉⊏ⴱǃᆹᗭⴱ˗ই䜘

ൠ४Ѫ⊏㾯ⴱ઼⾿ᔪⴱˈйњൠ४ਚᴹѝ䜘䮯⊏й䀂⍢ൠ४Ⲵ४ฏਁኅॿ਼ᓖ儈Ǆᡰԕˈ

ᓄ䈕࣐ᕪॾьᮤњൠ४ѻ䰤䠁㶽ъ৺䝽྇ӗъⲴ㚄ࣘਁኅˈᔪ・࠶ᐕਸ⨶ˈ㔃ᶴՈॆⲴ

४ฏ䠁㶽փ㌫ˈᨀॷ䠁㶽䳶㚊≤ᒣˈӾ㘼֯䠁㶽䳶㚊Ⲵᢙᮓ᭸ᓄᗇࡠᴰབྷॆⲴਁᥕˈᑖ

ࣘ४ฏᮤփӗъⲴॷ㓗Ǆն਼ᰦˈ㲭❦ॾьൠ४ᮤփ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ儈ˈնᱟൠ४ѻ

䰤Ⲵ४սᶑԦ઼㓿⍾ਁኅ≤ᒣҏᴹ䖳བྷᐞ䐍ˈᡰԕൠ४䴰㾱㔃ਸ㠚䓛ᛵߥˈн㾱ⴢⴞ

䐏кˈҏн㾱ᚦᙗㄎҹˈᇎ㹼ᐞᔲॆⲴ᭯ㆆᕅሬˈਁ࠶ݵᥕൠ४⢩㢢ˈ㔉Ҹ㩭ਾᡆ㘵ߌ

ᶁൠ४ᴤཊⲴՈᜐ᭯ㆆˈᕪ㩭ਾൠ४ᡆ㘵ߌᶁൠ४ሩ䠁㶽䍴ⓀⲴ੨ᕅ࣋ˈᨀ儈㩭ਾᡆ
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㘵ߌᶁൠ४Ⲵ䠁㶽䳶㚊≤ᒣˈ࡙⭘䠁㶽䳶㚊Ⲵᢙᮓ᭸ᓄˈ㕙ሿ४ฏѻ䰤ਁኅⲴᐞ䐍ˈ䘋

㘼㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍Ǆ

��� ᢉ䙖ཐቸ⅗Ⲻ䠇㷃ѣᗹθ䘑䠇㷃䳼㚐ਇᥛᢟᮙ֒⭞

ॾьޝⴱаᐲൠ४ᤕᴹѝഭⲴ䠁㶽ѝᗳüüк⎧ᐲˈॾьޝⴱаᐲൠ४䠁㶽䳶㚊ᢙ

ᮓ᭸ᓄਁᥕᴰ᰾ᱮⲴҏᱟԕк⎧ѪṨᗳⲴ䮯⊏й䀂⍢ൠ४ǄӾ䠁㶽ൠ⨶ᆖⲴ䀂ᓖᶕⴻˈ

䮯⊏й䀂⍢ൠ४Ⲵ൏ൠ䶒〟нࡠॾьޝⴱаᐲൠ४Ⲵаॺˈቭ㇑䠁㶽䳶㚊≤ᒣ儈ˈնᱟ

ਇࡦҾ䗀ሴ४ฏⲴ䲀઼ࡦ䠁㶽䳶㚊ᢙᮓⲴ⏏╚᭸ᓄˈ䳮ԕᑖࣘᮤњॾьൠ४ⲴਁኅǄᡰ

ԕ䈤ˈᓄ䈕൘ᮤњॾьޝⴱаᐲൠ४ᢃ䙐ཊቲ㓗Ⲵ䠁㶽ѝᗳˈൠᓄ䈕ṩᦞൠ४Ⲵ㓿

⍾ਁኅ≤ᒣˈᢃ䙐ㅖਸ㠚䓛ᶑԦⲴ४ฏ䠁㶽ѝᗳˈᒦᕅሬቲ㓗䠁㶽ѝᗳⲴ䠁㶽䍴Ⓚᴹ

ᒿǃ儈᭸ൠ൘४ฏ㠚⭡⍱ࣘˈ֯䠁㶽䳶㚊Ⲵᢙᮓ᭸ᓄਟԕ㾶ⴆᮤњॾьޝⴱаᐲൠ४ˈ

䘋ൠ४ॿ਼ਁኅˈӾ㘼ਟԕ㕙ሿґѻ䰤Ⲵਁኅᐞ䐍Ǆ׳

Շᡰઘ⸕ˈк⎧ᱟѝഭ㓿⍾ਁኅ≤ᒣᴰ儈ǃ䠁㶽ъᴰਁ䗮Ⲵᐲѻаˈᡰԕ䈤к⎧

ᐲᢃ䙐Ⲵ䠁㶽ѝᗳҾㅜа㓗ˈᡰਁᥕⲴ⭘㾶ⴆ䮯й䀂⭊㠣ᱟᮤњॾьޝⴱаᐲൠ४Ǆ

ㅜҼቲ㓗Ⲵ䠁㶽ѝᗳᢃ䙐ᓄ䈕ത㔅ⴱ㓗ᔰኅˈⴱ㓗䠁㶽ѝᗳ䗀ሴ㤳ത⏥ⴆᵜⴱᡆ㘵䛫䘁

ⴱԭˈ᤹➗⇿њⴱ㠣ቁᴹањⲴḷ߶䘋㹼㘳䟿ˈᵜ㓗䠁㶽ѝᗳᐲⲴ䘹ਆਟԕᦞॾ亯

㓿⍾⹄ウ䲒ਁᐳⲴǉѝഭᐲⲮᕪῌǊᮠᦞ䘋㹼䘹ᤙˈѫ㾱৲㘳ῌঅࡽ �� ᕪᐲǄṩᦞ

㘳䟿ˈኡьⴱਟ䘹ᤙ䶂ዋ઼⍾ই˗⊏㣿ⴱਟ䘹ᤙইӜ઼㣿ᐎ˗⎉⊏ⴱਟ䘹ᤙᶝᐎ઼ᆱ⌒˗

ᆹᗭⴱਟ䘹ᤙਸ㛕˗⾿ᔪⴱਟ䘹ᤙ⾿ᐎ઼䰘˗⊏㾯ⴱਟ䘹ᤙই᰼Ǆ㘼ᆹᗭⴱ઼⊏㾯ⴱ

൘ॾьޝⴱаᐲൠ४Ҿሩ㩭ਾൠ४ˈ㓿⍾ਁኅ≤ᒣ઼䠁㶽䍴Ⓚᰐ⌅оަԆⴱԭ∄ᤏˈ

䳮ԕᢃ䙐а㓗઼Ҽ㓗䠁㶽ѝᗳˈᡰԕਟԕṩᦞൠᯩ㓿⍾ਁኅᛵߥˈᢃ䙐ㅜйቲ㓗Ⲵ䠁㶽

ѝᗳˈㅜй㓗Ⲵ䠁㶽ѝᗳᓄ䈕㜭䗀ሴࡠᵜⴱⲴབྷ䜘࠶४ฏˈࡽє㓗࡛Ⲵ䠁㶽ѝᗳሩㅜй

㓗࡛Ⲵ䠁㶽ѝᗳ䘋㹼ᑞᢦਁኅǄ

ॾьޝⴱаᐲൠ४ཊቲ㓗䠁㶽ѝᗳṬተⲴᔪ䇮ਟԕᮤ֯׳њൠ४Ⲵ㓿⍾ॿ਼ਁኅˈ

ᕪ४ฏ䠁㶽ѝᗳⲴᢙᮓ᭸ᓄˈᴤྭൠ੨᭦䠁㶽䍴Ⓚˈᨀ儈䠁㶽䍴ⓀⲴ࡙⭘᭸⦷ˈ㕙ሿ

४ฏѻ䰤Ⲵਁኅᐞ䐍ˈ׳䘋㩭ਾൠ४ት≁᭦ޕⲴ䮯Ǆ

��� Վौߒᶇ൦॰䠇㷃ਇኋ⧥ູθᕋሲ䠇㷃䍺Ⓠ⍷ੇߒᶇ

ᖃࡽˈ㕙ሿґ᭦ޕᐞ䐍ѫ㾱䎆Ҿ᭯ᓌᆿ㿲䈳᧗ˈ᭯ᓌሩߌᶁൠ४Ⲵ䠁㶽փࡦ᭩

䶙ᱟ䈳᧗ґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ䟽㾱⇥Ǆߌᶁൠ४䠁㶽փࡦⲴ᭩䶙ˈਟԕ䀓ґਁኅⲴ䳌
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⺽ˈᢃґҼݳ㓿⍾㔃ᶴˈ੨ᕅᴤཊ䠁㶽䍴Ⓚ⍱ੁߌᶁൠ४ˈӾ㘼׳䘋ߌᶁൠ४ት≁

᭦ޕ䮯Ǆॾьޝⴱаᐲൠ४㲭❦ᮤփк䠁㶽ਁኅ≤ᒣ䖳儈ˈ䠁㶽䳶㚊〻ᓖ儈ˈնᱟߌ

ᶁൠ४⭡Ҿ䠁㶽փࡦⲴ䲀ࡦˈԕ৺ґҼॆݳ㓿⍾㔃ᶴˈ䠁㶽ਁኅ⧟ຳሩᐲൠ४䖳

ᐞˈ䱫⺽Ҷ䠁㶽䍴ⓀⲴ⍱ޕˈ֯ᗇᖸཊᴹ䍴䠁䴰≲Ⲵґ䭷Աъ઼ት≁䳮ԕᗇࡠ┑䏣Ǆ䮯

ѵԕᖰˈվ≤ᒣⲴ䠁㶽ਁኅ⧟ຳ䙿ࡦҶґ䭷ԱъⲴਁኅ઼ᢙབྷˈӾ㘼ࡦ㓖Ҷߌᶁ㓿⍾Ⲵ

ਁኅˈ֯ॾьޝⴱаᐲⲴߌᶁൠ४ᒦ⋑ᴹᆼޘӛਇࡠ䠁㶽䳶㚊ᢙᮓᑖᶕⲴਁኅᵪ䙷ˈࡺ

ᕡҶ䠁㶽䳶㚊ሩґ᭦ޕᐞ䐍Ⲵ㕙ሿ⭘Ǆ

ᡰԕˈᓄ䈕ṩᦞॾьൠ४н਼Ⲵਁኅᛵߥˈ䲔ґҼݳ䠁㶽㔃ᶴǄ俆ݸˈՈॆ

ᶁൠ४ߌᶁൠ४㔉ҸᴤཊⲴ㓿⍾᭟ᤱ઼᭯ㆆ᭟ᤱˈ䪸ሩߌᶁൠ४Ⲵ䠁㶽ਁኅ⧟ຳˈሩߌ

Ⲵਁኅᛵߥˈⵏ↓Ⲵሶߌ≁Ⲵ䴰≲઼ґ䭷ԱъⲴ䴰≲㘳㲁᭯ࡠㆆᖃѝǄަ⅑ˈሩߌᶁൠ

४ቡъⲴ䠁㶽ӪᨀᴤཊՈᜐ᭯ㆆˈ੨ᕅᴤཊՈ䍘Ⲵ䠁㶽Ӫ⍱ੁߌᶁˈѪ䠁㶽䳶㚊

Ⲵᢙᮓ᭸ᓄᨀᴤѪ࡙ׯⲴᶑԦǄ⅑ˈѕহᢃࠫߌᶁൠ४Ⲵ䠁㶽㞀䍕㹼Ѫˈ䱽վؑ䍧

仾䲙ˈᨀॷት≁䠁㶽㍐ޫˈᔪ・ޘڕ䠁㶽ⴁ㇑փ㌫ˈࡠڊփ㌫Ոݸˈ䍴䠁䐏кˈ᤹㿴࣎

һˈᴹᒿਁኅǄᴰਾˈਁ࠶ݵᥕߌᶁؑ⭘⽮Ⲵ⭘ˈߌᶁؑ⭘⽮൘ߌᶁൠ४Ⲵ䠁㶽ਁኅ

ᖃѝ䎧⵰ѝ⍱⹕ḡⲴ⭘ˈ᭯ᓌᓄ䈕ሩߌᶁൠ४䘋㹼ⴁ㇑оᢦᤱˈаᯩ䶒ˈ؍䇱ߌᶁൠ

४Ⲵ䍴䠁⭘Ҿߌᶁൠ४ਁኅˈ䚯ݽ䍴䠁⍱ੁᐲǄਖаᯩ䶒ˈ㾱؍䇱ߌᶁؑ⭘⽮Ⲵ㓿㩕ˈ

Ǆ࣑ᶁት≁㧧ਆ䠁㶽ᴽߌ࡙ׯˈ⛩ᶁൠ४ᔰ䇮㖁ߌ䘌Ⲵٿ؍⺞

��� ᨆ儎ߒᶇ൦॰ؗᚥौ≪ᒩθࣖᘡӝѐ㔉ᶺॽ㓝

ॾьޝⴱаᐲൠ४ᐲส䇮ᯭ䖳Ѫᆼழˈնަߌᶁൠ४Ⲵส䇮ᯭ≤ᒣоᐲ∄

ӽᆈ൘ᐘབྷᐞ䐍Ǆṩᦞᵜ᮷ᇎ䇱㔃᷌ਟ⸕ˈॾьޝⴱаᐲߌᶁൠ४Ⲵؑॆ≤ᒣⲴᨀॷ
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