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Abstract

Pension planning is a kind of plan made by people in order to
guarantee their life quality after retirement, which has been studied by
more and more scholars. The view of "raising children for old age" still
occupies the mainstream in all parts of the country, and how to get out of
the difficult dilemma of the whole society. "Providing for the elderly" is
not only a reflection of our traditional values, but also a positive energy
recognized by the whole society. If you want to solve the pension
problem, first of all, you need to change your concept and plan. Family
pension planning can provide better suggestions for the formulation of
relevant pension policies.

Risk attitude and some influence factors of traditional pension plan
research, using Chinese family financial research center of micro data and
using the stata software are analyzed from micro level and explore the
financial without makeup impact on pension planning.

Finally, it is necessary to conduct a survey on the financial literacy
of residents. In order to save money and manpower, registration and
questionnaire survey can be conducted through public accounts. These
measures can be specially designed for residents in the underlying,
invited some well-known university professors, enterprise legal adviser,
investment experts together to write a financial markets such as literacy
teaching material in the form of a short video, the public, to spread, can

learn the teaching material forced investors to enter the market in the
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inspection by then were allowed to participate in the market. In terms of
the Angle of the relevant financial institutions, relevant financial
institutions in the new financial product should have the financial literacy
levels of residents, considering the risk attitude type, rich product variety
to meet different types of investors at the same time to make the most can
attract and suitable for the public to participate in the version, do family
financial management this cake, implementation mechanism and family a
win-win situation. In terms of the Angle of residents and their families,
families should be based on their specific consumption and risk to bear
ability to make a detailed financial planning to implement the household
wealth value, find a consistent with their risk attitude and the financial
products, matching the seeking profits at the same time maximize the

spread risk to avoid property damage.

Keywords: Financial literacy;Risk attitude;Pension planning
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	4.1.1样本数据
	4.1.2变量选取

	因子
	特征值
	因子1
	0.541
	因子2
	-0.026
	因子3
	-0.075
	变量
	因子1
	是否留意经济及金融信息
	0.449
	所在行业
	0.227
	资产分散化水平
	0.301
	4.2变量的描述性统计
	变量
	均值
	标准差
	最小值
	最大值
	变量说明
	风险偏好
	0.18
	0.39
	0
	1
	0为风险厌恶1为风险偏好
	风险厌恶
	0.79
	0.40
	0
	1
	0为风险偏好1为风险厌恶
	金融素养
	0.67
	0.31
	0.19
	2
	金融素养水平
	年龄
	50.36
	11.37
	16
	116
	受访者年龄
	受访者男
	0.73
	0.42
	0
	1
	受访者是否是男性
	是否已婚
	0.81
	0.29
	0
	1
	0已婚1未婚
	家中人口
	3.17
	1.46
	1
	20
	家里有多少人
	最高学历
	3.47
	1.67
	1
	9
	1未受教育2小学3初中4高中5中专6大专7本科8硕士9博士
	农村户口
	0.35
	0.42
	0
	1
	0非农村户口1农村户口
	收入水平
	5.67
	4.92
	0
	15.35
	全部家庭成员总收入的对数
	4.3模型的设定
	4.4实证结果
	风险偏好
	风险厌恶
	金融素养
	0.18***
	(0.01)
	-0.31***
	(0.01)
	年龄
	-0.01
	(0.01)
	0.02***
	(0.01)
	受访者男性
	0.04***
	(0.00)
	-0.03***
	(0.00)
	最高学历
	0.02***
	(0.00)
	-0.01***
	(0.00)
	是否已婚
	-0.05***
	(0.02)
	0.04***
	(0.02)
	家中人口
	0.01
	(0.01)
	-0.02**
	(0.01)
	农村户口
	-0.02*
	(0.03)
	0.03
	(0.03)
	收入水平
	0.12***
	(0.02)
	-0.30***
	(0.07)
	样本的数量
	26537
	26537
	风险偏好
	风险厌恶
	调整后的R2
	0.17
	0.14
	4.5内生性问题
	风险偏好
	风险厌恶
	ivprobit
	ivprobit
	0.32***
	(0.02)
	-0.61***
	(0.04)
	年龄
	-0.00
	(0.00)
	0.00***
	(0.00)
	受访者男性
	0.01***
	(0.01)
	-0.01***
	(0.01)
	最高学历
	-0.02***
	(0.01)
	0.00***
	(0.01)
	是否已婚
	-0.02***
	(0.01)
	0.02***
	(0.01)
	家中人口
	0.00
	(0.00)
	0.00
	(0.00)
	农村户口
	-0.01
	(0.00)
	0.01
	(0.00)
	收入水平
	0.03***
	(0.02)
	-0.16***
	(0.08)
	工具变量（IV）
	是否系统学习过金融知识
	一阶段估计F值
	143.42
	工具变量t值
	20.31
	DFWH统计量（P值）
	51.09***
	(0.00)
	39.99***
	(0.00)
	4.6本章小结

	5金融素养、风险态度对养老规划行为的实证研究 
	5.1样本数据
	数据来源和选取同上文4.1.1。
	5.2变量选取
	5.2.1被解释变量
	5.2.2解释变量

	因子
	特征值
	因子1
	0.541
	因子2
	-0.026
	因子3
	-0.075
	变量
	因子1
	是否留意金融信息
	0.449
	所在行业
	0.227
	资产分散化水平
	0.301
	5.2.3控制变量

	5.3变量的描述性统计
	变量
	均值
	标准差
	最小值
	最大值
	变量说明
	金融产品
	9.43
	2.81
	0
	18.41
	拥有金融产品数量的对数
	家庭养老规划
	0.75
	0.45
	0
	1
	0为无1为有
	风险偏好
	0.18
	0.39
	0
	1
	0为风险厌恶1为风险偏好
	风险厌恶
	0.79
	0.40
	0
	1
	0为风险偏好1为风险厌恶
	金融素养
	0.67
	0.31
	0.19
	2
	金融素养水平
	年龄
	50.36
	11.37
	16
	116
	受访者年龄
	受访者男性
	0.73
	0.42
	0
	1
	0居民不是男性1居民是男性
	是否已婚
	0.81
	0.29
	0
	1
	0已婚1未婚
	家中人口
	3.17
	1.46
	1
	20
	家里有多少人
	是否拥有企业
	0.15
	0.36
	0
	1
	0没有1有
	身体状况
	0.45
	0.49
	0
	1
	0为良好1为不好
	是否党员
	0.16
	0.37
	0
	1
	0未入党1已入党
	续表 5.3 变量描述性统计（N=26537）
	变量
	均值
	标准差
	最小值
	最大值
	变量说明
	最高学历
	3.47
	1.67
	1
	9
	1未受教育2小学3初中4高中5中专6大专7本科8硕士9博士
	农村户口
	0.35
	0.42
	0
	1
	0非农村户口1农村户口
	收入水平
	5.67
	4.92
	0
	15.35
	全部家庭成员总收入的对数
	家中儿童个数
	0.53
	0.77
	0
	9
	家庭里有几个孩子
	家中老人个数
	0.42
	0.68
	0
	4
	家里有几个老人
	学过经济课程
	0.08
	0.24
	0
	1
	0为没学过1为学过
	父母最高学历
	2.43
	1.45
	1
	9
	1未受教育2小学3初中4高中5中专6大专7本科8硕士9博士
	5.4模型设定
	5.5实证结果
	5.5.1金融素养对家庭养老规划的影响

	家庭养老规划
	金融素养
	0.47***
	（0.00）
	年龄
	0.00
	（0.02）
	性别
	-0.02
	（0.04）
	是否已婚
	0.08***
	（0.03）
	家中人口
	-0.01
	（0.02）
	是否拥有企业
	0.13***
	（0.05）
	身体状况
	0.00
	（0.04）
	是否党员
	0.16***
	（0.05）
	最高学历
	0.12***
	（0.00）
	农村户口
	-0.26***
	（0.02）
	收入水平
	0.33***
	（0.00）
	续表 5.4 金融素养对养老规划影响的实证结果
	家庭养老规划
	家里儿女个数
	-0.04
	（0.01）
	家中老人个数
	0.04
	（0.01）
	样本数
	26537
	调整的R2
	0.26
	家庭养老规划
	ivprobit
	金融素养
	0.27***
	（0.07）
	年龄
	0.00
	（0.01）
	性别
	-0.00
	（0.02）
	是否已婚
	0.03***
	（0.02）
	家中人口
	-0.01
	（0.01）
	是否拥有企业
	0.08***
	（0.01）
	身体状况
	0.02
	（0.03）
	是否党员
	0.07***
	（0.01）
	最高学历
	0.06***
	（0.00）
	农村户口
	-0.09***
	（0.02）
	收入水平
	0.55***
	（0.01）
	家里儿女个数
	-0.04
	（0.02）
	续表 5.5 金融素养对养老规划的影响（工具变量回归：有没有系统学过经济学知识）
	家庭养老规划
	家中老人个数
	0.02
	（0.01）
	样本数
	26537
	工具变量（IV）
	有没有系统学过经济学知识
	一阶段估计F值
	145.62
	工具变量t值
	20.16
	DWH统计量（P值）
	8.01***
	（0.00）
	家庭养老规划
	ivprobit
	金融素养
	0.89***
	（0.12）
	年龄
	0.00
	（0.01）
	家庭养老规划
	性别
	-0.00
	（0.02）
	是否已婚
	0.03***
	（0.02）
	家中人口
	-0.01
	（0.01）
	是否拥有企业
	0.08***
	（0.01）
	身体状况
	0.02
	（0.03）
	是否党员
	0.07***
	（0.01）
	最高学历
	0.06***
	（0.00）
	农村户口
	-0.09***
	（0.02）
	收入水平
	0.55***
	（0.01）
	家里儿女个数
	-0.04
	（0.02）
	家中老人个数
	0.02
	（0.01）
	样本数
	26537
	工具变量（IV）
	父亲母亲当中的最高学历
	一阶段估计F值
	45.67
	续表 5.6 金融素养对家庭养老规划的影响（工具变量回归：父亲母亲当中的最高学历）
	家庭养老规划
	工具变量t值
	5.97
	DWH统计量（P值）
	6.01**
	（0.00）
	5.5.2 风险态度对家庭养老规划的影响

	家庭养老规划
	风险偏好
	-0.17***
	（0.04）
	风险厌恶
	0.26***
	（0.02）
	年龄
	-0.03***
	（0.02）
	性别
	0.09***
	（0.04）
	是否已婚
	0.09***
	（0.03）
	家中人口
	-0.02
	（0.02）
	是否拥有企业
	0.13***
	（0.05）
	家庭养老规划
	身体状况
	0.00
	（0.04）
	是否党员
	0.27***
	（0.05）
	最高学历
	0.05***
	（0.00）
	农村户口
	-0.26***
	（0.02）
	收入水平
	2.67***
	（0.39）
	家里儿女个数
	-0.06
	（0.01）
	家中老人个数
	0.07
	（0.01）
	样本数
	26537
	调整的R2
	0.11
	家庭养老规划
	风险偏好
	-0.17***
	（0.09）
	年龄
	-0.01***
	（0.01）
	性别
	-0.05***
	（0.02）
	是否已婚
	0.04***
	（0.02）
	家中人口
	-0.02
	（0.06）
	是否拥有企业
	0.22***
	（0.05）
	身体状况
	0.06
	（0.02）
	是否党员
	0.19***
	（0.00）
	家庭养老规划
	最高学历
	0.07***
	（0.01）
	农村户口
	-0.15***
	（0.02）
	收入水平
	2.67***
	（0.39）
	家里儿女个数
	-0.02
	（0.03）
	家中老人个数
	0.06
	（0.02）
	样本数
	26537
	调整的R2
	0.10
	家庭养老规划
	风险厌恶
	0.26***
	（0.03）
	年龄
	-0.03***
	（0.02）
	续表 5.9 风险厌恶对家庭养老规划影响的稳健性检验
	家庭养老规划
	性别
	-0.06***
	（0.02）
	是否已婚
	0.06
	（0.05）
	家中人口
	-0.05
	（0.02）
	是否拥有企业
	0.27***
	（0.03）
	身体状况
	0.05
	（0.03）
	是否党员
	0.21***
	（0.05）
	最高学历
	0.05***
	（0.00）
	农村户口
	-0.32***
	（0.04）
	收入水平
	2.52***
	（0.44）
	家里儿女个数
	-0.04
	（0.01）
	家中老人个数
	0.07
	（0.01）
	样本数
	26537
	调整的R2
	0.10
	5.6 本章小结
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