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摘 要

在我国经济发展迅速的背景下，国家开始倡导企业注重自身经济建设的同

时也要关注环境的保护，这是由于企业前期追求经济效益时在生态环境方面做

出了牺牲，导致我国经济发展与环境效益之间产生了较大的落差。因此，我国

目前积极倡导促进绿色发展，呼吁企业“发展与污染并举，协调经济与环境效

益”，以创造经济与环境双赢的局面。而环保企业的出现能够为企业保护环境提

供相应的技术支持，使其能够在发展过程中兼顾经济效益和环境保护的关系，

从而确保经济与环境的协调发展。

由于环保行业存在较强政策导向性，使得我国目前环保企业发展是政策驱

动而不是基于环境产业自身的成长，环保行业在发展过程中出现了关联关系复

杂、内部控制失效以及信息披露不完整等诸多问题，注册会计师对环保企业进

行审计时面临较高的审计风险。

本文以国内外学者对风险导向审计的研究为基础，阐述了有关审计风险、

风险识别以及评估的相关概念，确定注册会计师在进行审计时所涉及到的理论

基础，其次，根据环保企业特征、发展情况以及审计现状，识别出环保企业存

在的审计风险，从财务报表层次和认定层次两部分对该风险进行评估。再次，

本文选取凯迪生态为研究案例，将行业环境带来的审计风险与案例相结合，评

估凯迪生态在持续经营能力、内部控制制度、关联方交易以及在建工程方面存

在的风险。最后，根据以上分析，找出环保企业产生审计风险的原因，帮助注

册会计师在审计中降低审计风险，提高审计质量提出有用的建议。

关键词： 环保企业 审计风险 风险识别与评估 风险应对
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Abstract
As my country's economy has grown rapidly, many industries have neglected to

protect the environment in the pursuit of financial benefit, resulting in an extremely

serious environmental pollution crisis in my country. My state strongly promotes

green development and calls for enterprises to "offer development and consumption

at the same time.Along with ways to construct a win-win situation for the economy

and the environment, and to improve both economic and environmental returns."

Environmental management companies will offer corresponding technical assistance

for businesses attempting to preserve the environment, trying to encourage them to

consider the connection between economic gains and environmental protection as a

result of development, ensuring that my country's economy and environment develop

in lockstep.

Since environmental protection is such a high policy objective in my region,

legislation rather than the development of the European union drives the

establishment of new environmental protection enterprises. As just a results, the

industry's growth does not adequately reflect its professionalism, and there are

several concealed drawbacks, including: Issues such as an inefficient internal control

system and a lack of knowledge disclosure have exposed auditors to higher audit

risks when auditing them. Only as a response, the industry's growth does not

accurately reflect its professionalism； there are a number of unnoticed disadvantages,

including: When it comes to auditing, issues including a failing internal management

mechanism and a lack of information transparency have placed auditors at a greater

risk.

The principle of audit risk, as well as the definitions of risk evaluation and

evaluation, as well as the theoretical principles involved in the audit by certified

public accountants, are explained in this report, which is focused on reading

applicable domestic and international records. Secondly, the audit risks of

environmental protection organizations are classified based on their attributes, growth,

and audit status, and they are graded on two levels: the corporate governance standard
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and the threshold of acknowledgment. Thirdly, select Kaidi Eco as the article's study

scenario, integrate the audit risk faced by the business context with the case, and

perform audit risks in complex causes, internal structures, limited partnership

purchases, ongoing construction, and so on. Accurately predict and examine the

situation. After that, the above study identifies the source of auditing in

environmental conservation businesses, and based on the source of risk, certified

public consultants and accounting firms are recommended to take safeguards to

mitigate audit risks when analyzing environmental safety firms in order to improve

audit performance.

Keywords: Environmental enterprises；Audit risk；Risk identification and evaluation；

Risk response
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1 绪论

1.1 研究背景

我国经济建设在取得显著成就的同时，环境与经济的发展却形成了较大的

落差，环境污染问题愈发紧迫，环境问题对经济的发展也产生了负面影响，因

此环保行业的发展能够为降低环境污染提供相应的技术支持，从而降低了企业

在发展过程中对环境的污染程度，而环保企业的发展也为社会创造了更多的就

业机会，在促进社会的可持续发展的同时为稳定和谐社会做出了贡献。可以说，

环保企业的健康发展能够缓解我国由于经济发展而产生的环境污染。

我国环保企业的发展受到国家政策和经济形式的双重影响，其财务风险比

其他行业更为复杂。从经济活动来看，环保企业的经济活动涉及较多的关联关

系以及在建工程两方面，其复杂的经营模式使得审计人员对其财务报表审计时，

不得不面临较高的审计风险；从环保企业本身的资金流特征来看，该行业需要

较多的流动资金和资源投入，具有较长的资金周转周期和较低的流动性，这些

特征使得环保企业相比其他行业，有着较高的投资风险；从投资者的角度来看，

投资者比较关注企业的经营成果和收益，让环保企业面临着较大的业绩压力，

导致环保行业的财务舞弊风险较高。

因此，对于环保业上市公司的审计人员来说，在环保行业特征的影响下，

审计工作面临新的挑战，根据环保产业的特点，有效识别项目中存在的风险，

合理分配审计资源、开展审计工作，对于保障审计质量、提高会计信息的可信

赖度至关重要。

1.2 研究意义

（一） 理论意义

从理论意义上来讲，审计风险的研究内容主要针对的是一般行业，而有关

于环保企业审计风险的研究内容较少，结合具体案例对环保企业存在的审计风

险进行研究分析的内容有限，因此本文在阐述了审计风险及相关理论的基础上，
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选取凯迪生态这一环保类上市公司为案例进行分析，从认定层次和财务报表层

次两方面对重大错报风险进行评估，然后从检查风险入手，结合相关理论，提

出几点建议来应对存在的审计风险，有助于丰富有关环保企业审计风险的理论

探讨，

为今后对环保类企业审计提供理论基础。

（二） 现实意义

从现实意义上来看，每个行业都存在鲜明的特点，经济发展的同时，我国

对审计质量的要求也越来越高，考虑到行业间存在的差异性，就需要不同的审

计技术支持，那么对于审计技术的要求也就愈加严格，不能通过一个一般化的

审计程序对不同行业进行审计，需要考虑被审计企业的行业背景、生命周期、

经营情况来制定有效的审计程序。本文对环保行业展开针对性地研究，在审计

人员对其计时能够及时发现存在的审计风险，也有有利于提升企业财务信息披

露的质量，让投资者充分了解企业真实的经营状况，为注册会计师对环保业进

行审计时，提供相关思路与建议，从而提高审计质量，降低审计风险。

1.3 国内外研究综述

1.3.1 国外研究现状

国外针对审计风险以及风险应对的相关内容较多，而同我国将比其起步较

早并在相关领域内取得了不错的研究成果，与本文有关的研究内容如下：

（1）在有关现代风险导向审计的发展及审计风险的研究方面，从《蒙哥马

利审计学》在 1957 年提出的理论中，首次把审计程序和“风险”这两部分联系

起来，进而促进了对审计风险和审计程序之间的研究。随后美国审计准则委员

会在前者的基础上，明确了现代风险导向审计的具体内容。

传统的审计风险模型在运用过程中出现的问题较多，容易导致资源的浪费，

学者 Erichson(2010)就认为，对于传统的审计风险模型中，审计人员对审计内

容常常具有一定的局限性，即只关注企业会计处理的部分，而企业的经营情况

也应该被作为审计内容的一部分，只有这样，审计人员才能够更好地理解财务

状况反映出的实际情况，发现存在的审计风险。W.Rober Knechel (2014)也提
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出，经济的迅速发展会导致企业经营状况愈加复杂，但传统的审计方法已经很

难面对这种复杂的局面，因而产生了现代风险导向审计。现代风险导向审计主

要提出了审计人员在审计时不能局限于财务报表审计，要将审计内容面扩大。

在面临审计风险时，Naved Ahmed 和 Arye(2013)认为企业内部控制制度有效性

是审计人员需要关注的问题，相应地，审计计划的制定也需要依据企业的实际

情况进行调整，以此来出具合理的审计报告。

（2）将现代风险导向审计理论应用至审计工作过程中，对于审计重点的确

定，与传统审计相比需要审计人员投入更多的精力与时间，Mock和 Wright（2011）

就从成本效益的角度指出，被审计单位存在的审计风险与所执行的审计程序成

正比，即当存在的风险越高，相应地执行的相关的审计程序就越多，这样使得

会计师事务所面临较高的成本，因此在审计人员在审计过程中需要对被审计单

位进行背景调查并根据其实际情况制定针对性的审计程序 。在现代风险导向审

计的实际运用过程中，审计人员可以通过信息技术来提高审计效率，ZG Xie(2016)

在此方面提到审计风险管理信息数据库，将审计风险与信息技术结合能够有效

地提高审计效率并节约一定的成本 。除此之外，Esamaddin Khorwatt（2015）

对审计风险进行研究后建立了相关模型，该模型主要是有关影响控制风险的 28

个因素，有利于审计人员了解各风险间的关联性。

（3）对于审计风险识别的研究内容中，从审计人员角度进行的研究较多，

从审计人员对审计风险的敏感程度来说，Ma 和 Liya (2012)就提出审计人员在

提高敏感度的同时需要增加自身专业能力，以此提高审计风险识别的能力。Ball

R 和 Shivakumar(2016)通过研究发现，客户选择通过增加预期支付相关报告可

能会成为审计风险增加的一个重要因素,若是在潜在利润作为背景下会计师事

务所存有欺诈行为，那么就会增加相应的报告利润。审计风险的有效识别对会

计师事务所来说有利于其制定相关防范措施。而Ana, Elena和Alexandra (2015)

从会计师事务所层面进行了分析，对于审计风险的识别，会计事务所可以通过

加强专业培训提升事务所整体的专业能力，以此来有效识别存在的审计风险。

（4）对于审计风险评估的研究内容里，学者 Andrew Chambers（2012）在

其研究内容中指出，审计重点的确定需要审计人员具备丰富的经验，因为审计

经验能够帮助审计人员有效地评估存在的审计风险。Brown R.G(2003)表示，审
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计人员应该以审计对象为中心，来达到对审计风险进行全面评估的目的，具体

内容就需要在实施具体审计行为前，了解企业内外部环境以及外部单位或个人

的内在联系，通过这种方式，可以对存在的审计风险进行有效的评估。

（5）有关审计风险应对的研究内容中，Barron(2013)对组织结构和人员构

成进行研究，审计人员在审计过程中获取的审计证据由经营成果和财务状况决

定，如果企业在这两部分的状况不尽人意，就需要审计人员增加审计证据来帮

助其识别潜在的审计风险。Christine(2008)从两个方面提出如何有效地应对审

计风险，从会计师事务所的角度来说，应对审计风险的关键在于制定审计模型，

而另一方面是从企业自身的角度来说，被审计单位如果具备合理内部控制制度

和治理结构，就会降低存在的审计风险 。会计学家 Bookal L.E（2013)对大量

案例进行研究分析后，审计风险的控制可以取决于审计人员的专业能力，对审

计计划的制定、审计证据的获取以及审计程序的选择，都会对审计风险产生直

接的影响。

1.3.2 国内研究现状

虽然我国推进了注册会计师审核制度的发展，但是与国外相比，有关于现

代风险导向审计的研究内容起步较晚，我国在相关领域的研究内容就主要涉及

在理论层面以及应用过程中存在的问题。

（1）从现代风险导向审计的发展情况和相关研究来看，国内最早对现代风

险导向审计研究的学者是陈敏圭（2004），他在引入该理论的基础上并通过规范

分析法对现代风险导向审计进行研究 。有助于我国学者后续的研究与学习，继

陈敏圭后，学界内大量学者，如谢荣、吴建友（2004），陈凯凡、龚纾（2004），

叶陈刚、孔慧平（2008）等人在陈敏圭的基础上，采用了规范分析法对现代风

险导向审计进行研究。除了规范分析法之外，有学者试图通过不同的分析方法

来对审计风险进行研究，如专家意见法以及模糊数学法等方式，我国学者李海

龙（2011）就采取了专家意见法，把建模的思路与研究方法相结合，对导致审

计风险的因素进行了量化。随后大量学者通过同样的方式来对审计风险进行分

析研究，如李钰琪（2014）建立的审计风险模型的修正模型是在模糊集合理论

的基础上进行的。
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（2）有关现代风险导向审计理论在实际中的运用情况方面，我国孙进鹏、

王丽、冯玉婷（2015）等学者从会计师事务所的角度出发，在实际运用过程中

需要重点关注重大错报风险并对其进行评估分析。审计人员在实际运用审计风

险理论时，我国学者认为成本效益原则是首要考虑的问题，而现代风险导向审

计的运用也有利于发现审计风险，学者李莫愁、周红,夏立军（2015）就认为审

计人员敏感性的提升是因为现代风险导向审计的应用，还加强了审计人员的职

业判断能力 。我国学者吴青川鄢志娟,张烨（2015）、杨明增及任庆玲（2015）

的研究表明，当审计工作开展时，现代风险导向审计的相关理论基础有助于注

册会计师提升审计工作安排的效率，即能够指导注册会计师制定合理的审计计

划，也避免的审计资源的浪费。而韩晓梅、郭威（2011）通过对审计工作与现

代风险导向审计理论关系的研究，利用数据经验分析方法得出，现代风险导向

审计的实际运用一方面能够提高审计效率，另一方面也使得会计师事务所加强

了对高风险客户的关注度。

（3）有关审计风险识别的研究内容中，我国学者指出审计风险是由两部分

组成，即重大错报风险与检查风险，一方面是来源于被审计单位，另一方面来

源于审计人员。对于审计风险的识别也需要分为两部分进行，郭斌（2005）认

为识别重大错报风险是降低审计风险的关键因素，因此需要审计人员具备较强

的敏锐能力来有效识别存在的重大错报风险。学者郭玉(2013)得出影响重大错

报风险的八项指标，从 2010 年起的 5 年中，该学者通过对我国 40 多家上市公

司的财务数据进行分析，结合现代风险导向审计理论指出审计过程中所涉及的

主要指标，可以通过该指标来识别存在的风险 。有关重大错报风险的研究中，

学者李成雷(2016)从内部管理的角度出发，通过对公司的股权指标、董事会以

及监事会进行研究，指出内部管理机制和外部监察制度对审计风险有着重要的

影响，若企业的内部管理机制不完善，而外部监察的审计工作不到位，就会使

得重大错报风险的增加 。其他学者，如陈丽英和李婉丽(2018)就从外部环境入

手，指出重大错报风险可以通过强监管的法律环境进行识别，即该学者通过将

我国七百多家上市公司作为样本，分析其财务信息并进行实证研究登出该结论。

我国学者苏丹(2016)在对重大错报风险进行研究时，在对其评估的方法进行了

解后，针对所采取的评估程序提出了有关识别风险的建议。
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我国学者郑敏（2018）通过对检查风险的阐述，提出观点：检查风险是由

注册会计师能够决定的内容，但是审计人员不能发现存在的潜在风险，因此需

要审计人员不仅仅关注存在于财务报表的风险，还需要制定合理的审计程序并

严格执行，才能有效的降低检查风险 。潘峰(2012)认为控制检查风险的重点在

于，审计人员自身的综合素质，即对监管环境与法律知识的了解，并且还需要

了解被审计单位的外部环境，这样就能有效地降低检查风险 。而学者贺俊瑛和

余玉苗(2014)的研究表明，降低检查风险的关键是有效识别出存在的重大错报

风险，同时审计人员需要变通地应对存在的审计风险，根据被审计单位的实际

情况来适当地修改审计程序，能够有效地降低风险，因为固定的审计程序可能

会浪费一定的审计资源并且降低审计效率。我国注册会计师协会会员黄勉(2018)

指出，重大错报风险和检查风险是相互影响的，当重大错报风险处于较高的水

平时，需要审计人员对其追加一定的审计程序，所以对于风险的识别应该既关

注重大错报风险，又要关注审计程序实施过程中可能影响检查风险的因素，以

此来控制检查风险 。还有学者从其他角度对检查风险进行分析研究，如王杏芬

（2017）指出由于经济业务逐渐复杂，审计项目增加，在时间和预算的双重作

用下，审计风险会不断增加，而以赔偿机制为基础，该学者指出对于检查风险

来说，审计人员的道德水平与检查风险成反比关系，即可能存在这种情况道德

水平越高检查风险越低。

（4）对于审计风险评估的相关研究内容里，学者王会金(2015)认为若是想

要降低审计风险，一方面审计人员应该将审计风险识别、风险评估以及风险应

相结合，另一方面对于审计风险来说，现代风险导向审计模型能够体现出影响

审计风险的因素，可以通过审计工作程序来量化对风险的评价 。陆锌怡、陈雪

东（2019）对于审计风险评估的相关建议是应该引入数学方法，结合模糊数学

在实践的运用，利用该方法来评估存在的审计风险，同时以该研究方法为基础

构建审计风险评价体系，来帮助注册会计师对风险进行判断。任秀梅（2007）

通过层次分析法来建立重大错报风险评估模型，然后通过案例来对其进行验证，

得出层次分析法能够提高风险评估的准确性。

（5）在有关审计风险应对的研究中，我国学者主要从审计程序的优化和审

计人员的角度进行了分析，韩维芳（2017）通过一系列的研究得出相关结论，
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注册会计师如果想要控制存在的审计风险，需要重点关注审计人员的从业经验

以及会计师事务所对于审计质量的控制，并总结出以上要素的潜在关系。刘锦

梅（2020）以会计师事务所的角度研究出：降低审计风险可以在承接项目阶段

就进行，即选择被审计单位时对其进行背景调查，谨慎地选择合适的项目，事

务所需提高自身的风险管理意识，能够有效地降低存在的审计风险 。我国学者

也从审计人员的综合素质角度进行分析，如钟峰(2016)认为审计风险应对的一

方面需要审计人员具备较强的专业素质，另一方面还需要企业得具有健全的内

部组织机构，同时需要外部监管能够有效地对审计质量产生积极作用，即外部

监管、企业内部控制以及审计人员的综合素质的多重作用下能够有效地应对产

生的审计风险。而李轩坪(2018)提出若是想要降低审计风险，可以通过四个方

面达到目的，即从审计法规建设、具备完善的组织结构、有效地审计程序以及

科学的审计方法四方面。除了以上相关研究之外，我国学者罗婧、王炜(2018)

还指出控制审计风险需要从审计环境和审计权力监督进行。

从审计人员的角度来看，学者边艳秋（2019）认为在人才的培养阶段就可

以培养学生的审慎性，因为现代风险导向审计下对审计人员的职业谨慎性提出

了较高的要求 。而万光，陈耿（2016）提出行业的特殊性要求审计人员具备相

关的行业知识，了解被审计行业的经营模式和风险控制，并指出特殊行业的审

计对审计人员有更高的要求。宋王军（2017）通过对审计风险成因的研究发现，

当审计人员可将风险与效益放置在一个相对平衡的关系中时，有助于注册会计

师控制风险，但是审计人员的综合素质能力就尤为重要 。学者崔国平(2013)也

指出，审计人员在对被审单位进行审计时不能只研究企业的财务与报表，局限

于财务报表的审计行为会导致忽略潜在的审计风险，需要审计人员立足于更高

的战略角度，将理论知识与被审计单位的实际情况相结合，积累审计经验，为

后续工作提供有效的帮助。

1.3.3 文献评述

从现代风险导向审计的发展研究来看，国外早于我国进行现代风险导向审

计的研究，并且积极应用于实践中，同时指出要结合被审计单位的实际情况，

如外部环境等来降低审计风险，我国学者在此部分就倾向于把分析方法和审计
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风险模型相结合。因此在现代风险导向审计理论的应用过程中，国外学者更倾

向于将审计理论应用于具体的实践内容中，并得出结论：审计人员的从业经历

和职业判断力对降低审计风险有着重要的作用，认为应该将培养专业人员作为

重点内容。而我国学者由于前期研究内容偏向理论化，在后续的应用中也是积

极采取将理论模型应用到实践中，并且我国学者更关注的是成本效益问题，他

们认为效益问题会影响审计人员的判断力。

在审计风险的识别、评估和应对中，国外学者还是将重点放在了审计人员

的判断力和职业敏感度中，指出要有效的识别审计风险需要将审计流程标准化，

将制定的审计计划积极跟进实际情况并进行修订，使之更加契合被审计单位的

实际状况，有利于制定后续的评估流程并发现存在于被审计单位的审计风险。

而我国学者仍然从审计理论入手，将审计风险分成重大错报风险和检查风险，

并对这两部分分别进行研究提出相应的风险识别方法，而对于风险评估来说我

国学者主要运用的是模糊评价和层次分析法，国外学者更加强调的是实践应用，

我国学者强调的是理论知识的研究。

但是由于经济形式的变化，大多数学者对于审计风险的研究过于笼统，主

要是针对普遍存在的审计风险进行研究和分析，少有针对特定行业的研究，而

且目前我国对环保业存在的审计风险研究更是少之又少，因此本文以环保行业

存在的审计风险为主要研究内容，结合该行业的特殊性和审计风险复杂性，进

而提出相应的对策，为环保行业审计方法的应用提供一些思考。

1.4 研究方法与内容

1.4.1研究方法

文献研究法和案例分析法相结合，文献分析法中，主要利用中国知网、国

泰安等数据平台，查阅相关文献资料，如：审计风险、环保企业特征以及审计

风险识别与评估，对收集的文献资料与数据进行整合梳理，指出本文案例研究

中需要解决的问题与基本设想。

案例分析法。以凯迪生态为研究案例，主要运用现代风险导向审计理论对

其进行分析研究，指出在对公司进行审计时产生的审计风险以及审计人员在对
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其审计时存在的问题，并提出相关应对措施进而降低审计风险。

1.4.2研究内容

本文通过六个部分来研究环保业上市公司存在的审计风险：

第一部分：绪论，主要阐述了本文的选题背景和研究意义，梳理国内外关

于现代风险导向审计理论与应用、审计风险识别、评估以及审计风险防范的已

有文献并进行综合评述，明确本文研究方法和研究内容。

第二部分：相关概念和理论，阐述环保企业及特征、审计风险及审计风险

识别与评估等相关概念，了解受托责任理论、信息不对称理论以及成本效益理

论为下文写作打下基础。

第三部分：以环保企业的特征为出发点，从重大错报风险和检查风险两方

面评估环保企业存在的审计风险，体现出对其审计的特殊性，随后根据其特殊

性指出对该行业审计过程中存在的风险。

第四部分：案例公司介绍，介绍凯迪生态基本情况及其盈利模式，并对凯

迪生态存在的审计风险进行评估分析。

第五部分：以前文分析的内容为基础，提出应对审计风险的措施，主要从

检查风险入手，站在注册会计师和事务所的角度提出相关建议。

第六部分：研究结论与不足。从前面及部分的分析中得出结论，以及指出

论文中存在的不足之处。
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2 相关概念及理论

2.1 相关概念

2.1.1 环保企业概念及特征

我国环保企业发展的较晚，环保企业的产生也是由于我国经济发展与环境

之间产生了较大的落差，在我国经济结构中，环保企业主要是为改善生态环境、

在自然资源利用上提升利用率、对已经造成污染的环境进行治理，在以上基础

上发展出相关的服务，如信息服务、工程建设以及商业化的业务。在环保行业

的发展过程中，我国将环保产业分为狭义与广义两部分，从广义上来说，环保

企业就是在治理生态环境的基础上，以技术为主并生产环保节能类产品。而狭

义上的环保产业就细分至行业内，如对废水、废气以及固体废物进行治理，同

时对污染进行清理的产业。但是目前我国主要倾向于将前者定位为环保产业未

来的发展趋势，环保企业与其他企业相比有以下特点：

（1）关联关系复杂且不容易发现，环保企业会涉及较多的项目工程以及子

公司，那么就会导致环保企业存在较多的关联关系，而企业会利用关联关系来

进行关联方交易，关联方交易是以真实载体为基础，并且从环保企业的项目来

看，其项目比较分散，就容易导致环保企业通过关联关系进行的关联方交易存

在较大的隐蔽性。

（2）非单一的工程类经营模式，环保企业主要是工程类建设为主，但是环

保公司并不是单一的只涉及在建工程类项目，因为对于环保行业来说，有固定

的经营模式，如 BOT、EPC、BOO、BT 等，从行业的整体发展来看，主要是 BOT

和 EPC 这两个模式，而 BOT 模式是企业与政府签订相关协议，中标后前期建设

项目，在项目完成后企业有一定的特许经营权限，在获得特许经营权后企业可

以通过项目来获得营业收入，当权限到期后再将项目转让至政府。这种模式下

意味着企业不仅涉及工程建设类还要涉及到资产经营类，而 EPC 模式主要是涉

及项目承包，即公司与受到业主的委托。双方签订合同，业主将项目全权交付

至公司，包括项目的采购、设计、建设等，而公司可以将项目再分包出去，最
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后在项目全部完成后移交至业主运行。EPC 模式中需要总承包商在前期建设时自

行垫资，所以需要公司具备一定的融资能力，在工程竣工验收合格后，承包商

才会收到业主支付的价款。因此无论是 BOT 还是 EPC 模式，环保企业都要承担

一定的风险，企业的业务都涉及工程类项目，并且工程完工周期较长，企业还

需要引入自有资金进行工程投资建设，会使得企业面临较大的财务风险和资金

压力。

（3）环保行业存在三个壁垒，即资金壁垒、技术壁垒以及资质壁垒，从资

金壁垒的角度来说，由于建设项目一方面需要企业自行垫资，且数额较高，另

一方面项目的完工周期长，资金回拢慢，因此对企业的资金能力有一定的要求，

因此环保行业中对流动资金的要求较高；其次是技术壁垒，环保行业的发展趋

势就是需要企业具备一定的技术，由于环保行业涉及的项目为垃圾焚烧、处理

废气等，具备专业技术或者具备高素质的专业人员能够在一定程度上降低企业

的成本，并推动企业发展；最后是资质壁垒，由于环保企业在项目建设结束后

存在特许经营权的问题，因此具备相关资质才能承接涉及到经营的工程项目，

而许可资质一般会根据企业的规模大小、融资能力和技术进行评估，环保业里

中小型企业数量较多，所以该类型企业只能承接一些非经营类项目，该项目无

收益或收益较低，而经营类的项目需要具有特许经营资质的大型企业才能承接，

使得中小企业有技术支持但不具备承接资质，导致其收入远不及前者，中小型

企业难以形成规模。

（4）债务违约风险高，由于该行业中对资金流动性的要求较高，多数项目

需要企业自行垫资，企业自有资金需要占比到 30%，剩下 70%需要企业对外融资，

而最快的融资方法就是发行债券，但是近年来，我国出台信贷政策，去杠杆政

策导致市场资金快速抽紧，导致企业融资成本大大增加，使得企业出现融资困

难，但是，环保企业的运营是通过发新项目-融资-偿还负债这一模式，其中融

资一环出现问题，导致后续环节脱节，环保行业出现债务违约的现象。根据证

监会对外披露的信息整理可得，2020年出现的债务违约中，涉及的金额高达1600

亿元，有 164 只债券违约，新增 27 家债务违约企业，其中有 6家是上市公司，

但是其中有 2 家就是环保上市公司，即巴安水务和桑德环境，另外还有两家是

环保上市公司的大股东，由数据可知环保上市公司由于政策及自身发展导致违
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约现象层出不穷，神雾环保、东方园林、盾安集团以及凯迪生态等环保上市公

司从 2018 年起就出现了债务违约问题，甚至因为债务违约而导致企业破产的也

不在少数。

2.1.2 审计风险定义

审计风险由国际会计师联合会定义为：注册会计师在执行审计工作的过程

根据被审计单位提供的相关财务资料中的错报给出的不恰当的审计意见，而进

一步引起的一种风险。

审计风险模型经历了传统审计风险和现代风险导向审计风险两个阶段，传

统的审计风险模型是指：

审计风险=固有风险×控制风险×检查风险

由于该审计模型包括了三个风险，也被称作为“三因素模型”。但是根据审

计理论的发展过程中，人们逐渐发现传统的审计风险存在一些不足，在传统的

审计模型中会导致审计资源的浪费，审计人员的效率不高，因此学者在原来传

统的审计风险模型的基础上进一步优化，生成了新的审计风险模型——现代风

险导向审计模型：

审计风险=重大错报风险×检查风险。

从内容形式上来看，新的审计风险模型与之前的相比看起来有所简化，但

是实际上扩大了审计风险的内涵，对于传统的风险导向审计来说是一种创新和

发展。由于审计风险具有客观性，而客观性主要体现的部分就是重大错报风险，

重大错报风险主要是来源于企业财务报表的内容，根据财务报表的性质，进一

步将重大错报风险划分认定层次和财务报表层次，认定层次的重大错报风险是

具体至报表中的某一项目，也就是该项目导致了重大错报风险的可能性，而对

于这种风险审计人员只能尽可能识别出其存在于哪一项目中，财务报表层次是

宏观层面，与企业的内部控制环境、经营状况、行业整体风险等导致的重大错

报风险，但是这种风险不是注册会计师能够控制并降低的。

检查风险是由注册会计师能够控制的风险，由于审计风险是由重大错报风

险和检查风险组成的，若注册会计师想要降低审计风险，就需要从检查风险入

手，一般检查风险是主要源于审计人员自身的独立性、专业能力以及在审计过
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程中是否保持职业谨慎性，因此和重大错报风险相比，检查风险具有一定的可

控性。而现代风险导向审计模型中，审计风险、重大错报风险以及检查风险三

者的关系可以如下表示：

检查风险（y）=
审计风险（�)

重大错报风险（�)

综上，重大错报风险和检查风险的关系可得，当重大错报的风险较高时，

注册会计师为了保持审计风险在可控制的水平中，就会从检查风险入手，通过

降低检查风险来降低存在的审计风险。因此，当企业存在较高的重大错报风险

时，注册会计师会获取一定的审计证据，制定相应的审计计划，从而进一步设

计审计程序来降低检查风险，在具体实施的过程中，需要注册会计师具备较强

的专业能力和获取关键信息的能力。

2.1.3 审计风险的识别与评估

对审计风险的相关研究中可知，审计风险具有两个特征，即客观性和普遍

性，从客观性的角度来看，审计风险能够被审计人员识别，但是并不能在审计

过程中完全消失，即对于审计风险来说只能将其控制在一个合适并能够被接受

的水平内，而不能完全将其消除，而审计风险还具备普遍性，即审计风险存在

于审计流程的任何一个环节中，即审计人员进行审计的这一过程中都有可能存

在风险，在这两种特征的作用下，需要审计人员有效的识别所存在的风险，对

审计内容进行评估，然后采取抽样的审计方法，确定审计抽样的比例。在客观

性和普遍性的特征下，注册会计师仍然可以识别被审计单位存在的审计风险，

将差异降低至合理的水平，并执行相应的防范策略。

2.2 理论基础

2.2.1 受托责任理论

在经济发展的过程中，会出现一种新的经济关系，也称作委托关系，涉及

到委托人和受托人以及监督的第三方，由于公司的经营模式愈加复杂，导致所
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有者的专业能力不足以支撑公司的高速发展时，就会将聘请专业人才帮助打理

公司，此时的所有者就是委托人，而被聘请的专业人才就是受托人，但是两者

一旦确定了双方职责所在，委托人就需要对受托人的行为进行监督，因为这一

受托责任关系并不会一成不变，会受到经济、政治、法律、时间的影响。如果

委托人不能很好地对受托人进行监督、审查，这时候就需要一个独立的第三方

去代替委托人对受托人执行检查，即审计，审计并不只是委托方需要，相反，

受托人也可以为了表明自身的机制和行为合理，也会选择单独聘请会计师事务

所对其进行审计。三者的关系如下图 2.1：

图 2.1 审计关系图

对于受托责任理论的研究很多，从《科勒会计师词典》中可以得知，该词

典对受托责任理论的解释分为三部分，第一部分是指委托方是否受到由其他人

员提供的报告，而报告内容主要有关于受托人是否在自己的职责范围内完成工

作内容；第二部分指的是对他人应当承担的责任或义务是否存在一个衡量标准，

该衡量标准主要通过货币的形式来对相关内容进行评估；第三通过外部监管环

境，如法律法规或者惯例来完善其他职能面临的义务。审计形式通过受托责任

的变换而不断改进，因此可以说受托责任推动力审计的发展，而受托责任也分

为公共受托责任与私有受托责任，两者的不同点就是前者是因为国家审计后者

是由于民间审计。

审计人

第三关系人

审计委托人

第一关系人

受托责任委托人

被审计人

第二关系人

受托责任受委托
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2.2.2 信息不对称理论

信息不对称理论是由美国经济学家约瑟夫、乔治以及迈克尔在1970年提出，

他们认为在市场经济背景下，市场中的买卖双方无法完全拥有彼此获取的信息，

因此就导致双方所获取的信息不一致，那么就会产生这种现象，即信息量处于

优势的一方会为了获取利益使得另一方处于劣势地位，甚至会损害到另一方的

利益。该理论一经提出，在经济市场中获得了较大的反响，而提出理论的三位

经济学家也被授予了 2001 年的诺贝尔经济学奖。通俗地讲，该理论指的就是在

市场经济中拥有的信息量较多的一方所具有的优势。

从不同的角度来分析，信息不对称在短期内会给一些试图投机取巧的经营

者带来便利，从资本市场上来看，投资者和上市公司所拥有的信息量并不一致，

甚至大多数投资者所能获取的信息渠道都是通过上市公司提供的，那投资者和

上市公司相比其所拥有的信息量和信息获取渠道就有着较大的局限性。在这种

情况下，投资者一方面对信息判断很容易失误，另一方面，对上市公司所提供

信息的真伪存有疑虑，结合信息不对称理论的话，就意味着投资者处于弱势地

位，其利益可能会受到损害，需要对其利益提供相应的保护，上市公司不仅要

对外披露真实有效的信息，还要引入独立有效的第三方对上市公司所提供的信

息进行监督，从而保证资本市场的合理运行。审计行为的产生不仅能有效减少

资本市场中的信息不对称，还能帮助投资者做出更好的决策。

对于环保企业来说，其信息披露存在一定的不充分和不完整的问题，同时

环保业的经营情况比较复杂，尤其是涉及在建工程等工程类项目时，会加深信

息不对称的程度，对于投资者而言，他们只能看到表面的由环保类上市公司披

露出来的信息，而实际情况只有公司内部人员知晓，导致环保企业会将对自己

不利的信息进行修饰和掩盖，对自己有利的信息进行美化放大，进一步对投资

者的投资行为产生影响，这种风险比其他行业更为突出。而从注册会计师的角

度来看，对环保行业进行审计时，也会面临信息不对称的现象，注册会计师所

获取的信息和数据大多数也是由企业内部提供的，如果对该行业的相关知识了

解较少，而环保业的经营模式比较复杂时，注册会计师也没有足够的时间精力

去扩大审计范围，这样就会增加审计风险。
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2.2.3 成本效益理论

成本效益理论也被称作成本收益理论，从该理论中可以发现，对项目所存

在的价值进行评估的主要内容应该是相关成本，以及通过该项目能够获取的收

益，并对两者进行比较，进而对成本和效益进行分析，将其作为经济决策中的

一种分析方法，该分析方法能够应用至企业经营决策过程中，帮助企业在投资

决策过程中将成本降至最低而获取最大的利益，因此该分析方法也被称作费用

效果分析法。从 60 年代起，这种方法就被普遍运用于各个企业中。对于会计师

事务所来说，审计业务也需要考虑成本效益原则，即审计项目中所涉及的成本

是否能带来较合理的效益，此处的成本主要包括的就是审计过程中所包括的内

容和会计师事务所付出的相关费用，前者涉及注册会计师，主要是审计人员在

实施相关审计程序时所付出的成本，这部分的成本具有可变动性，是可以由注

册会计通过减少或者选择审计程序进行控制的，后者则是指会计师事务所日常

经营耗费的成本，这部分的成本是固定的，和前者相比很难控制。

相应地，对于会计师事务所而言，其效益是由两部分组成的，一方面是对

审计项目的收费，另一方面是注册会计师实施一系列审计程序后，对财务报表

做出合理公允的判断，以保护投资者和相关利益者的利益不受损害。从会计师

事务所的角度来说，审计业务的实施必定是要审计人员付出相应的精力并获取

审计证据，那就会受到成本效益原则的影响，所以在实施审计计划时，不能对

被审计单位存在的审计风险进行全面评估。注册会计师在审计过程中，选择的

审计程序也会受到被审计单位经济业务形式的影响，经济业务模式复杂的话需

要注册会计师获取更多的审计资源来帮助其识别存在的审计风险，并且在进行

审计工作时，审计人员需要选择合适的审计程序，采取有效的审计策略，合理

分配审计资源，不仅可以控制审计成本，还能控制审计风险，将成本与风险相

结合，从而达到效益和成本的均衡。

针对环保企业来说，近年来，该行业涉及的风险较高，行业存在的问题逐

渐显现，导致行业内大中型企业也频频受罚造成不良影响。在此背景下，审计

质量的要求就愈发严格，在提高质量的前提下，需要注册会计师投入更多的精

力去关注行业整体的发展状况，如行业环境，还需要了解企业采取的经营战略、
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内部控制制度是否有效等，进而审计人员将成本效益性原则达到最大化，以最

低的成本达到最优的效益。
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3 环保企业审计风险的分析

3.1 环保企业审计风险识别

3.1.1 环保企业发展情况

从环保业发展的总体来看，行业中中小企业占比较大，而且环保业扩张迅

速，导致监管环境的发展未能与其数量相匹配，从企业的发展状况来看，虽然

中小企业数量较多但并未形成较大的规模。我国 2020 年对环保产业发展状况分

析报告中指出，列入统计范围的环保企业中，大、中型企业数量占比分别为 4%、

24%；小、微型企业数量占比为 72%。针对企业规模的划分是依据企业的营业收

入为标准，具体内容如下图 3.1：

图 3.1 环保企业规模占比

来源：2020 年环保产业发展状况分析报告

由图可知，目前我国环保业中仍是小微型企业占据主要部分，但是从未来

发展前景来看，小微型企业占比较大的话会对行业的整体产生不利的影响，首

先，环保业需要资金、技术和政策三方面的支持，小微型企业只能承接门槛较

低的环保项目，与规模较大的企业相比较，小微型企业无论从资金还是政策方

面都不占优势，尤其是环保业中对资金流需求较高这一特点，小微型企业的融

资能力与大企业相比处于劣势，这样会限制小微型企业的发展。另一方面，行
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业中企业规模较大且占比处于一种稳定的趋势的话，那么也会促进行业的健康

发展，但是从环保业的整体发展来看，小微型企业数量较大，会增加小项目的

激烈竞争，甚至会形成不良竞争，而规模化的大企业对于大项目进行垄断，对

行业整体发展都是不利的。

从环保业目前的整体发展状态来看，环保行业在 2019 年的营业收入为 9000

多亿元，与上年相比增长 13%左右。2016—2019 年的数据表明，环保行业各个

企业的营业收入的年增长率都在 15%以上。从 GDP 的比值来看，我国环保企业从

2004 年开始截至到 2019 年，其营业收入与国内生产总值的比值增加了 1.2%，

因此环保行业的贡献率也在不断增加，即对国民经济的贡献率直接从 0.3%上升

至 3.1%，同比增加了近 3 个百分点，2004-2019 年期间存在一定的小范围波动

外，环保产业对经济的贡献仍然是不断增加的，见下图 3.2：

图 3.2 我国环保业发展趋势

来源：2020 年环保产业发展状况分析报告

3.1.2 环保企业审计现状

由于环保企业的行业特征，使得环保企业存在较多问题，如内部控制制度

不健全、项目周期长导致资金压力大以及较多的关联关系等，会计师事务所在

对其审计时容易忽略存在的问题，进而导致审计风险的增加，从证监会对会计
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师事务所的处罚情况来看，如下表 3.1：

目前对于环保企业的审计现状中，会计师事务所未能发现审计风险的原因

是审计过程中未能保持职业谨慎性，而且由于环保企业项目周期长，使得获取

的审计证据容易失效，也影响了审计人员的判断能力，除此之外，对于环保企

业的审计过程中，审计人员也容易出现选择的审计程序不到位，对审计程序的

执行力度不足，不能有效的评估存在的审计风险。

3.2 环保企业财务报表层次重大错报风险评估

3.2.1 企业经营风险

目前，环保行业中资金回收周期长是比较显著的特征，由于在项目前期的

投入较大，并且项目的完工时间较长，这一特征就对环保行业来说影响较大，

尤其是中小型企业，其融资能力不佳，一旦现金流出现问题就会导致企业的经

营状况不理想，企业会为了实现其盈利目标或者获取融资，很可能进行财务造

假。对于审计人员来说，就需要对企业的持续经营能力进行关注，并且环保企

业负债率相比其他行业来说较高，因此在回收周期长，负债率高的情况下，企
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业的持续经营能力就存在一定风险。除此之外，环保行业中由于资金流的压力

较大，会通过发行债券进行融资，环节资金紧张的问题进而保证企业的经营，

但是对于行业目前出现的问题来看，环保行业中容易出现爆发债务违约，进而

影响企业的经营能力。另一方面，审计人员进行审计时，在项目周期长的情况

下，需要投入更多的时间，而由于时间周期长就会导致审计人员获取的审计证

据容易失效，甚至导致审计结果不够准确，有效评估企业的经营状况能够在一

定程度上帮助审计人员推动后续审计的程序。

3.2.2 内部控制失效的风险

企业建立内部控制制度的目的就是为了保证企业经营效率、财务报表内容

的可信度以及企业遵守相关的法律法规，即内部控制制度的制定以及执行状况

对上面内容会产生影响。因此审计人员需要注意企业内部控制是否有效并对其

进行评估，尤其是对于环保企业来说，由于其内部控制制度并不完善，甚至会

出现内部控制失效，进而导致企业产生“一股独大”的现象，亦或者出现内部

人控制的问题，除了董事会和监事会互相制衡的问题外，从企业对外披露的财

务会计信息的真实性中也能体现出内部控制制度是否有效,但是根据环保业受

到证监会处罚的具体内容上来看，企业中普遍存在内部控制问题，如盛运环保

就因为内部控制制度讯在缺陷而收到证监会的处罚。

3.3 环保企业认定层次重大错报风险评估

3.3.1 隐性关联方交易的风险

从现阶段各行业发展来看，关联方交易是其普遍存在的现象。正常的关联

方交易并不会导致财务舞弊的现象，但是很多企业却利用关联方交易来操纵利

润。由于环保业工程项目较多，就会存在较多的项目公司，关联关系比较复杂

且隐蔽。从环保业的整体发展状况及受处罚的相关信息来看，如下表 3.2，以我

国前 10 名环保类民营上市公司为主体得出，因为信息披露问题被证监会处罚出

具警示函的企业有 8家，说明多数环保企业的信息披露均存在较大的问题，根
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据环保类企业的特点，信息披露问题多数体现在隐瞒关联方关系及其交易、关

联交易信息披露滞后甚至关联交易对外披露信息虚假。

第一，企业隐瞒关联方关系及其交易方面，环保类上市公司中关联关系比较

密切，但是根据被处罚的内容来看，大部分环保类企业选择隐瞒关联关系，主

要原因是企业可以通过隐瞒关联关系及交易来对财务报表进行造假，如：虚增

利润，伪造资产规模等。而由于环保类企业的项目比较特殊，同时对于利用关

联关系造假的手段比较隐蔽，一方面有真实的企业作为载体，另一方面环保类

企业的项目比较分散，审计人员在进行核查存在一定困难，增加了重大错报风

险的可能性。

第二，对于关联交易信息披露滞后对于环保类企业来说是更明显的，因为

该行业本来就存在项目周期较长的特点，在这个周期中，需要及时根据项目进

展来对外披露信息，将变化及时告知信息的使用者，若不能及时披露，对于信
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息使用者来说也会影响其判断。

第三，对外披露关联交易信息虚假使得企业利用虚假信息，操纵关联方资

金，导致其形成实质上的关联方资金占用。而企业一般对外公布信息的方式也

就是通过披露信息这一方式，但是企业若是将以上信息进行了隐瞒甚至伪造，

导致外部信息使用者在虚假信息的引导下做出了错误的投资决策与判断。而环

保类企业的资产具有较高的风险，如融资能力弱、持续盈利能力不足等特点，

使得环保类企业为了对外展示出其具备较大的发展潜力这一假象，对相关数据

进行造假，利用信息不对称来迷惑财务报表的使用者，影响其做出决策。

3.3.2 虚增在建工程的风险

环保企业的业务以工程类居多，工程周期长、项目多就会使得企业容易对

该领域进行不当的操作，如虚构在建工程，收入费用的确认等，都会带来较高

的审计风险。一方面，因为环保企业的项目一般比较分散，那么企业会利用分

散的工程项目来虚增在建工程，即从账务处理上增加在建工程，但是从工程的

实际情况来看，在建工程并没有进行实际的建设。另一方面，建筑工程还涉及

到财务费用资本化的问题，环保企业会通过在建工程项目而操作财务费用，即

项目处于停工状态下仍然不停止费用资本化，进而达到虚减费用的目的，同时，

在建工程项目周期较长，并且在同一项目下成本结构与资源需求也会存在比较

大的差异，就会导致项目的非标准化程度高，对于审计人员来说就面临着较高

的审计风险。



兰州财经大学硕士学位论文 环保企业的审计风险研究——以凯迪生态为例

24

4 凯迪生态案例分析

4.1 公司简介

凯迪生态成立于 1993 年，全称是凯迪生态环境科技股份有限公司。在成立

之初，凯迪生态是由三家技术型创新公司与一所大学联合注册的，由于发展初

期的凯迪生态具备较大的研发优势，所以主要致力技术创新，因此研发出了

135MW 级别超高压循环硫化床燃烧技术，同时也被授予为国内唯一一所具备循环

流化床技术自主知识产权的企业，自此以后，凯迪生态在发展的多年中陆续获

得近一百多项专利技术。

凯迪生态成立六年后，在深交所成功上市，也就成为当时国内第一家涉及

环保的电力上市公司，从上市后凯迪生态的主营业务里除了获得国家专利的脱

硫工程外，还涉及到火力发电。随后凯迪生态也将名字变更为“凯迪电力”。在

我国开始引进“生物质能”这一概念时，凯迪生态通过资产重组将公司的主营

业务转向“生物质能”这一领域，同时将打造清洁能源平台为战略目标，成为

我国“生物质能”第一股，该举措一度让凯迪生态被授予了“国内最大生物质

发电企业”的名号，同年将股票名称由“凯迪电力”更为“凯迪生态”，而凯迪

生态也成为了我国“生物质发电”的龙头企业。

4.2 凯迪生态审计风险识别

4.2.1 凯迪生态的经营战略选择

从凯迪生态经营战略的选择上得出，凯迪生态从成立之初，其经营模式一

直处于不断变化的状态，从 1999 年开始，凯迪生态由初期的火力发电项目转型

为垃圾焚烧，但是由于我国在此方面的相关监管以及项目要求上的内容并不完

善，因此凯迪生态在此方面的业务并没有实质的进展，随后我国提出“西电东

输”，凯迪生态第二次改变其经营模式，通过投资广西合山发电公司电厂，但是

仅仅一年后，对于项目的热度逐渐消失，凯迪生态在此领域中并没有较大的优

势，就将该项目转手出售，将业务转向了“页岩气”，因为页岩气成为环保领域
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中的新热点，2007 年，因为国内的用电需求增加，使得煤炭行业热度增加，凯

迪生态开始涉及煤炭采销业务，这一举措为凯迪生态带来了股价增长的利好。

但是根据前期频繁的业务转型，导致凯迪生态的资金流出现了一定的问题，凯

迪生态又通过与金融行业的合作，成立了凯迪资本，专门从事资本运作，与华

融基金管理公司合作进行产业并购。

从凯迪生态前期的经营战略的变化可以看到，凯迪生态对于企业的发展计

划一直是跟随经济热点而不断变化的，这种频繁变更会使得企业在战略目标的

制定上出现问题，而凯迪生态的管理层也没有很好的对企业的发展方向有一个

清楚地认识，会带来较高的经营风险。

4.2.2 凯迪生态盈利模式

前文提到，凯迪生态开始涉及煤炭的采销业务，而当时我国对电的需求量

增加，凯迪生态看到发电行业的前景，通过收购 9 家电厂来进军发电行业，而

国家在大力推进环保与清洁能源的建设，根据市场环境整体发展趋势，我国开

始推进“生物质发电”这一领域，凯迪生态将电厂转成生物质发电模式，随后

凯迪生态发现“生物质发电”这一领域中红利较高，先后收购了 87 家生物质电

厂，并同时收购了 57 家林业公司，让公司的主营业务完全变成了“生物质发电”，

由下图 4.1 可知，生物质发电已经成为公司的主营业务的收入，

图 4.1 凯迪生态业务占比

来源：凯迪生态年报
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收购 87 家电厂和 57 家林业公司，即一共完成了 154 家公司的收购，对于

企业来说是一笔不小的开支，需要企业有足够的现金流来满足这一行为，但是

根据凯迪生态前期的经营战略制定可知，企业在前期的发展中并没有对自身有

一个清楚地认识，导致企业一直在变更主营业务，对于所涉及的业务也未能为

凯迪生态带来较高的营业收入，但凯迪生态又通过大量收购来占领“生物质发

电”这一领域，说明企业很容易面临现金流断裂的风险，而通过相关资料表明，

凯迪生态所收购的电厂和林业公司，其多数为在建项目，甚至是还未开工的项

目，一方面就更需要对项目进行投入，并且大量的在建项目会涉及到费用资本

化的问题，另一方面，由于收购的项目数量多也会涉及到大量的关联关系，因

此从凯迪生态的盈利模式中能够分析出其在建工程、财务费用以及关联放交易

额能存在较高的风险

4.3 凯迪生态财务报表层次的重大错报风险评估

4.3.1 一股独大导致内控失衡

从凯迪生态的控股模式中就能看出，由于不断对外融资导致其控股股东数

较多且复杂，而凯迪生态宣称公司并不存在实际的控股人，即不存在单一股东

能对三分之二以上的决策产生重大影响，但是如果外部监督处于弱势且股东之

间无法做到制衡外的话，就容易出现内部人控制的状况。根据凯迪生态主要的

控股模式来看，如下图 4.2:



兰州财经大学硕士学位论文 环保企业的审计风险研究——以凯迪生态为例

27

图 4.2 凯迪生态控股情况

资料来源：根据凯迪生态股权结构说明书

凯迪生态对外宣称因为股权比较分散，所以公司并不存在实际控股人，但

是根据证监会对凯迪生态的处罚公告中明确表示，凯迪生态无实际控股人的披

露信息为假，该公司存在实际控股人。由上图可知，凯迪生态最大的股东为阳

光凯迪新能源有限公司，其通过直接和间接的方式控股凯迪生态将近 33%的股权，

因此阳光凯迪实际控股比例超过 30%，成为凯迪生态的最大股东，当大股东占比

比例较高时，企业需要完善的内部控制制度来进行平衡，即董事会监事会以及

高管层互相制衡。由阳光凯迪新能源对外披露的董事会成员来看，其董事会成

员数为规定的最少人数，即陈义龙、孙守恩、唐宏明、罗延元和万宏庄五人，

而阳光凯迪最大的控股公司为丰盈长江，但是根据丰盈长江的股权结构表示，

如下表 4.1

对凯迪生态有实际

控制权

直接持有 66.81%

实际控股 38.01%（直接＋间接）

实际持股 32.84%（直接＋间接）

凯迪生态

阳光凯迪新能源

丰盈长江新能源

陈义龙

董事长、法人

陈义龙任董事长、经

理、法人

陈义龙任董事长、

总经理、法人
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表 4.1 丰盈长江新能源股权结构

股东名称 持股比例（%）

陈义龙 66.81

唐宏明 20.00

江海 3.29

孙守恩 2.62

胡学栋 1.97

贺佐智 1.23

高进珊 1.23

罗延元 0.98

李张应 0.88

赵腾 0.49

方宏庄 0.49

合计 100.00

资料来源：丰盈长江股权结构书

但是根据丰盈长江的披露可知，陈义龙在该企业中有绝对的话语权与控制

权，因此从丰盈长江的股权结构可以得出，阳光凯迪的五位董事中陈义龙具有

绝对的话语权，也是凯迪生态实际存在的控股人。但是根据我国证监会的要求

来看，对于上市公司董事会成员的相关要求来看，明确规定了董事会成员中独

立董事需要占据整体成员的三分之一及以上，而一旦董事会的独立性受到影响，

就会出现一股独大的现象，进而导致内部控制失效，显然，凯迪生态完全处于

陈义龙的控制下。

并且从凯迪生态 2015 年-2017 的内部控制报告就可知，其内部控制一直存

在较大的问题，如下表 4.2
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4.3.2 持续经营能力弱带来的风险

2015 年凯迪生态进行资产重组，在此期间从阳光凯迪等交易方手中购买了

有关生物质发电的资产，其中包括风电、水电及林地相关资产。从公司的整体

规模上来看，凯迪生态在 2015 年不断扩张，扩张的基础是以凯迪生态举债为前

提进行的，从下表 4.3 数据可以看出，凯迪生态收购的总的对价金额为 68.5 亿

元。
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由于大量收购生物质发电资产后，凯迪生态的主营业务变成了以“生物质

能”为核心，涵盖了“风力发电”、“水力发电”等清洁能源平台的企业，一系

列的举措也让凯迪生态成为改行业中的龙头企业。在大规模收购电厂的背景下，

凯迪生态的实际控股人陈义龙对外宣称凯迪生态年收益能在三年内达到万亿，

但是从凯迪生态的具体发展状况来看，并不能够保证其在几年间就完成目标。

一次性收购百家电厂，且项目建设并未完工还需要自行垫资，在收购结束

后，凯迪生态的资金链出现了问题，为了缓解资金链紧张并维持企业正常运营，

凯迪生态将收购来的电厂进行了抵押，发行大量债券的同时并向各种金融机构
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借贷，而承接的生物质电厂中大多数都是在建状态，无法投产运营，不能创造

现金流与收入，因此凯迪生态面临着较高的资金风险与经营风险。如下表 4.4

可知：

表 4.4 凯迪生态利润表

年份 2013 2014 2015 2016 2017 2018

净利润（亿

元）

0.65 2.76 3.89 3.34 -54.04 -51.36

扣非净利

润（亿元）

0.22 2.06 2.24 1.61 -26.63 -48.77

经营现金

流（亿元）

7.12 8.03 5.42 2.99 4.4. -3.29

资料来源：凯迪生态 2013-2019 年报

从凯迪生态利润表可知，在并购结束后，凯迪生态的净利润与经营现金流

出现较大的差距，但是根据净收益利润的能力指标来看，企业净收益的收益能

力能够从净利润与经营现金流的关系中看出，若是两者间产生的差距较大，就

能够表明企业目前的收益能力较好，资金的流动性较强。但是从凯迪生态的相

关数据显示，整体的差额在逐渐增加中，说明凯迪生态的资金流动性和财务适

应性并不可观。

并且从经营现金流的整体趋势来看，凯迪生态的现金流处于逐渐减弱的趋

势，而现金流代表的是企业当前的运营能力，减弱的趋势也代表了凯迪生态逐

渐变弱的运营能力。同时净利润从 2015 年-2018 年呈现快速下跌的趋势，净利

润代表企业未来的发展趋势，结合净利润和经营现金流两部分，可以明显的看

出凯迪生态的持续经营能力出现了问题。

凯迪生态于 2015 年进行了资产重组并购，成为凯迪生态史上并购数量最多

的一年，但是从凯迪生态 2014 年后的财务状况来看，如上表 4.5,凯迪生态的现

金流并不乐观.，甚至从2014-2016年开始凯迪生态的借款金额呈爆发式的增加，

在现金流不理想的状态下，其 2018 年起筹资能力也在下降。从现金流、筹资能

力等多方面分析均能看出，如下表 4.5，凯迪生态在决定大规模并购后，对外一

直处于借款维持经营的状态，发行较多的债券在后期进行兑付时也有很大的问
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题，因此其持续经营能力就出现了问题，管理层舞弊具有较高的舞弊动机，审

计风险也随之增加。

而凯迪生态 2018 年的审计报告中得知，仅 2018 年中企业到期的有息债务

本息和就将近有 200 多亿元，但是依据凯迪生态当年经营情况可知，由于凯迪

生态无法按期兑付相关债券，导致其出现债务违约后名下一些的银行账户遭到

冻结，对其资金的使用也造成了不小的打击，进而使得凯迪生态旗下大量电厂

处于停产状态，出现了员工工资不能按时发放以及募集资金使用用途违规等问

题，在诸多问题的影响下，凯迪生态的持续经营能力存在着较大的不确定性。

4.4 凯迪生态认定层次的重大错报风险评估

4.4.1 关联方交易带来的风险

从环保行业的特性就能看出，该行业对于关联方的相关内容容易出现问题，

凯迪生态就关联方出现的问题有：关联方识别、关联方资金占用以及关联信息

交易披露。

由上文可知，凯迪生态在 2015 年起，其内部控制就出现了问题，在此基础

上，凯迪生态关联方识别也存在较大的问题，根据企业对外披露的相关信息可

知，2015 年 7 月，金湖科技成为凯迪生态的股东之一，其占比份额使其一举成

为凯迪生态的前五大股东之一，但是金湖科技的认购方式是现金的方式，即通

过资金认购获得了凯迪生态的部分股份，但是从金湖科技的官方信息可知，该
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公司成立于 2000 年，基本信息显示公司地址与凯迪生态的地址竟然一致，在完

成对凯迪生态的相关认购手续后，金湖科技迅速变更了地址，除此之外，金湖

科技的相关管理层构成人员中，公司法定代表人却在凯迪生态任职，说明金湖

科技与凯迪生态存在 关联关系，但是凯迪生态并未对外披露这段关系，自此，

凯迪生态以同样的方法，甚至通过非公开发行股份的方式，先后与洋浦长江、

嘉兴凯益以及中薪油武汉华工工程技术有限公司存在密切的关联交易，但是凯

迪生态管理层对外否认其关联关系，与上述金湖科技手法一致，要么企业管理

层就任凯迪生态重要职位，要么企业的注册地与凯迪生态一致。

从关联方资金占用上发现，凯迪生态存在比较严重的关联方资金占用的问题，

如下表 4.6
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图 4.3 凯迪生态关联方资金占用情况

资料来源：由上表 4.6 整理得

由以上数据表明，从 2013 年起，凯迪生态关联方资金占用方面出现了逐年

增加的趋势，导致占用的期末余额也在增加，2013 年占用资金期末余额为 43 亿

左右，而到 2018 年起其期末占用资金余额高达 160 亿元，2016-2018 年起阳光

凯迪与凯迪生态签署了相关协议，将资金进行抵账因此在这三年中阳光凯迪的

数额为零，但是根据规定来看，股东对资金占用情况以及关联交易的情况需要

进行相应的程序并对外披露相关信息，而凯迪生态并未对外披露有关审议程序

的内容。

并且对于合计占用影响最大的是子公司的资金占用，根据凯迪生态的关联

方资金情况表可知，凯迪生态在 2015 年收购大量公司，而收购来的子公司却都

出现了关联方资金占用的问题，并且有关占用的性质也差不多都是非经营性占

用。由下表 4.7，凯迪生态与凯迪工程之间涉及的账户为应收账款，具体内容如

下：
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根据以上数据，凯迪工程有关于资金占用余额从 2013 年起至 2017 年，占

据应收账款的期末余额的比例一直在逐渐增加，最高比例为 2017 年，在当年甚

至达到了 88%，巨额资金的占用会对公司的经营产生较大的影响。如果企业发生

了较大的非经营性的资金占用，需要及时对外披露，投资者根据其披露信息进

行决策，一旦企业不能及时将有关资金占用对外披露的话，就会产生较大的风

险。

凯迪生态对关联方交易的关系并未能及时对外披露，有关关联方交易的相

关披露信息也并不完整，甚至对外披露的内容也仅仅流于表面，即关联企业相

关业务内容、与关联方交易的类型、该企业与凯迪生态的关系等，但是对于关

联交易的主要内容，例如对于最终交交易决定价格的依据，甚至是价格决策为

对外披露，甚至有关关联交易发生所带来的财务影响也为未进行披露，综上，

凯迪生态的相关关联交易和审批情况如果对外披露不及时，就会使得投资者和

债权人与公司之间出现信息不对称的状态，让投资者与债权人对公司真实的经

营状况判断失误，进而带来决策失误，对其利益造成损失。

4.4.2 虚增在建工程导致的风险

凯迪生态收购大量电厂及林业公司，使其账面上存在较多的在建工程项目，

从其资产运营表可知，如下表 4.8:
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从上表得知，凯迪生态在 2015 年收购结束后，其收购林业公司仅有凯迪阳

光一家公司运营，收购的十五家中有十三家都处于“在建”状态，剩下的一家

处于未开工状态，除了林业公司，凯迪生态收购了八十七家生物质电厂，其中

投入运营的只有十七家，在建状态的二十一家，其他电厂处于未建状态。通过

凯迪生态对外披露信息可得，对于在建工程项目的预计完工日期在 2018 年 5月，

但是通过大量收购后，如前表 4.4 可知，凯迪生态的资金情况不容乐观，而凯

迪生态对外披露有关在建工程的投入却在逐年增加，结合其营业收入，如下表

4.9

表 4.9 凯迪生态在建工程增加额

年份 2015 2016 2017

在建工工程（百万） 341.3 161.1 103.4

经营现金流 （百万） 54.20 29.90 44.00

来源：凯迪生态 2015-2017 年年报
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凯迪生态在经营现金流不容乐观的情况下，应该控制费用和资金的投入，积

极运营现有的生产线来产生现金流，并且 2018 年凯迪生态面临着债务集中兑付

的情况，在债务压力和现金流的压力下，其在建工程的支出额却远远高出其经

营现金流，并且在项目收购初期，凯迪生态通过林业和电厂对外募集资金 7 亿

元用于工程建设，如下表 4.10

但是根据凯迪生态募集资金的使用情况来看，其计划将 7 亿资金全部投入

项目建设，可是根据其具体项目如下表 4.11 来看，一直到 2016 年年底，募集

资金用途显示有关林业建设仅投入 6612 万元。凯迪生态林业文明建设项目的预

期完成时间在 2018 年 5 月，而截至 2017 年年底，该项目的完工进度也仅仅为

43.7%，通过三年的建设，工程实际进度与计划进度相差颇大，而距离计划的完

工日期也仅剩五个月，可想而知，短短五个月时间内凯迪生态并不能按时完成

项目。

在经营现金流不理想的状态下，凯迪生态对外募集的资金也并全部使用至

在建工程项目上去，凯迪生态将本应用于生物质发电和林业建设的募集资金冲

入了企业的补充流动资金中，但是根据《凯迪生态募集资金的核查意见书》可

知，补充流动资金的使用期限只有 12 个月，在到期后，凯迪生态并未归还募集

的资金。因此无论是从企业的经营现金流还是募集资金的情况来看，与凯迪生

态不断增加的在建工程投入完全是自相矛盾的行为，也体现了企业的在建工程

项目中存在一定的问题。随后，2019 年，证监会对凯迪生态出具的处罚通告中，

明确表示，2015-2017 年，凯迪生态通过虚增在建工程，分别虚增利润 1502.54



兰州财经大学硕士学位论文 环保企业的审计风险研究——以凯迪生态为例

38

万元、 2728.09 万元和 2091.14 万元。凯迪生态不断增加的在建工程投入数额

是令人怀疑的。

4.4.3 虚减财务费用的风险

从上述对在建工程的相关分析中已明确，凯迪生态收购的电厂中仅有十几

家在正常运营，剩下的均处于在建的状态，从 2015 年起，凯迪生态的 87 家电

厂被分摊了借款费用，但是其中 70 多家电厂并未有实质性的进展，有关借款费

用资本化的规定可知，若是符合资本化的资产在建设过程中发生了非正常中断，

并且该中断时间连续超过三个月，就不能将借款费用继续资本化，而是应该将

其却认为费用，计入损益。

通过借款费用资本化来操作利润的方式会“美化”企业的资产、业绩和现

金流情况，而投资者若是单一的看到企业利润增加，经营性现金流增加，便会

认为该企业的前景较为乐观，有较大的投资价值。通常企业利用财务费用来对

财务报表进行“修饰”的行为多数会与在建工程或固定资产有关，凯迪生态就

是利用在建工程项目，进一步虚减了财务费用。
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对于财务费用的处理方式，凯迪生态采取的是统借统还的模式，首先把借

款费用纳入总部统一核算，然后从每个季度开始向在建电厂分摊，2015 年，凯

迪生态通过分摊借款费用，利息资本化金额为 4.63 亿元，而到 2017 年，其通

过分摊借款费用的利息资本化金额高达 5.43 亿元，而由上文分析，凯迪生态

2015-2017 年期间，并不是所有的在建电厂都在进行完工建设，大部分电厂处于

停工状态，因此 2015-2017 年中，凯迪生态大部分电厂处于非正常中断且时间

连续超过 3 个月，通过证监会对凯迪生态的处罚公告可知，测算得出凯迪生态

从 2015 年起 3年里，在中断期间本应停止的借款费用资本化金额总共达 6亿元

之多，随后证监会在 2019 年下发的处罚通知中，明确了凯迪生态通过虚减财务

费用来增加利润的不合法行为。

众环会计师事务所为凯迪生态进行审计后所提供的审计意见结果表示，

2015 年度和 2016 年度，凯迪生态收到的均是无保留意见，直到 2017 年凯迪生

态才被出具了无法表示的审计意见。说明在环保类上市公司中，审计人员需要

重点关注，在建工程的实际进展，停工原因，费用资本化情况。因为在涉及大

量的在建工程项目时，相应的也会影响费用的分摊程度，会对企业的财务报表

产生影响，为审计人员带来审计风险。

4.5 检查风险

4.5.1 缺乏独立性

凯迪生态从 2005 年起，就聘请众环会计师事务所负责公司的审计，然后会

计师事务所经过改制，就是如今的中审众环会计师事务所。最早从 2005 年开始

至 2017 年凯迪生态连续聘请该事务所对其进行审计，并且签字会计师主要是汤

家俊与王郁，而由表 4.12 得知，从 2013 年开始，凯迪生态的审计费用也在直

线上升，尤其是凯迪生态 2015-2017 年财务出现问题时，并且在 2015 年，该事

务所刚更改名字为中审众环会计师事务所，因此事务所正处于发展阶段，客户

的维护在此阶段就尤为明显。根据证监会的相关规定，事务所更换名称若并未

涉及主体变更，不属于更换事务所以及重新聘任事务所事项，所以即使凯迪生

态聘请的事务所更换过名字，但并不属于更换事务所的范围。并且注册会计师
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的签字要求为 5年一轮换，凯迪生态避开 5年轮换制，但是主要负责的签字会

计师并未有较大的改动，在达到期限前，便跳过一年，这种做法虽然并未违反

相关规定，但是主要负责的签字会计师变换不大，在审计费用、审计时长以及

签字注册会计师等因素作用下，对审计人员的独立性产生一定的影响。

4.5.2 注册会计专业胜任能力不足

环保行业与其他行业的审计特点明显不同，因此对该行业审计时，审计经

验尤为重要，但是由下表 4.13 知，凯迪生态 2010-2017 年度的签字注册会计师

对多家公司进行审计，但是所有签字的审计人员并未有有关环保行业审计的审

计经验，凯迪生态是其审计的唯一一家环保类上市公司，由于环保业不同于其

他行业的审计特点，审计人员缺乏一定的行业经验，容易忽略存在的风险，使

得检查风险增加。此外，企业年审时间多在年底，事务所项目比较集中，专业
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人才不足，就会派实习生参与审计工作，但是实习生的专业能力有限且审计经

验不够丰富，对存在风险的感知力不高，容易忽略可能存在的错报，使得检查

风险增加。

表 4.13 凯迪生态 2010-2017 签字注册会计师情况

注册会计师 审计年度 签字公司 环保行业

汤家俊 2010-2017 40 1

王郁 2010-2017 53 1

闵超 2010-2012 20 1

曾科峰 2012-2016 10 1

彭翔 2010、2012-2017 16 1

彭聪
2015-2017 5 1

范桂铭 2010、2012-2013、2015-2017 9 1

资料来源：国泰安

4.5.3 审计程序执行不到位

凯迪生态主要通过在建工程和财务费用两个科目来达到虚增利润的目的，

其造假手段比较简单。改变项目募集资金使用用途，将其充入企业的流动资金，

说明凯迪生态的资金链出现问题，而其在建工程项目在实际资金不足的情况下，

报表列出项目支出数额却年年增加，甚至高于其经营现金流，但是审计人员并

未对其保持警觉，也并未针对此情况实施进一步审计程序验证。除此之外，凯

迪生态对于停工三个月以上的在建工程项目并未停止费用资本化，以达到虚减

财务费用的目的，但是审计人员并未察觉出问题，一方面说明审计人员并未有

效识别出存在的审计风险，另一方面说明审计人员所执行的审计程序不到位，

同时审计人员也并未针对凯迪生态关联方的资金占用问题做出任何风险提示。

对于凯迪生态存在的问题，审计人员未能设计恰当的审计程序加以应对。
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4.6 案例启示

通过对案例的具体分析发现，凯迪生态从我国“生物质能第一股”最终成

为*ST 凯迪再到最后被证监会禁止入市，凯迪生态的整体发展周期与行业特征息

息相关。凯迪生态在前期一直追求行业热点，但是并未产生良好的效果，同时

环保行业以政策、资金和技术为三大支柱。凯迪生态在期初具有技术优势，但

是由于项目建设周期长回款速度低，忽略了现金流对环保业的重要性。还试图

通过盲目扩张来垄断市场增加市场份额，说明凯迪生态的管理层不能对自身有

一个清楚地认识，导致决策出现问题，而且，快速的扩张也会使得企业无暇顾

及其自身内部控制建设，为其带来的结果就是并购——借钱——并购——资金

链断裂——造假的恶性循环。对于会计师事务所来说，凯迪生态是环保行业一

个鲜明的例子，出现的问题主要存在于：内部控制失效、关键信息披露不完善、

隐瞒关联方交易、虚构在建工程的项目进展以及虚减财务费用等，以上项目在

环保行业都是容易出现问题的部分，并且会计师事务所主要是为了缓解外部投

资者与企业间的信息不对称性，但是凯迪生态虚增在建工程和虚减财务费用的

行为并未被注册会计师发现，说明审计人员对相关领域未能保持充分关注，执

行的审计程序不到位，明显的存在审计应对不足。

因此，对于环保行业的审计而言，要对内部控制、关联方交易、在建工程

和财务费用予以关注，让实施的程序更具有针对性，合理分配资源，而审计人

员只有保持相应的警惕性，才能有效地降低检查风险。
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5 防范环保企业审计风险的建议

5.1 针对注册会计师层面

5.1.1 有效评估企业持续经营能力

企业财务报表信息以及交易事项的确认、计量是以企业持续经营能力为基

础的，而对持续经营能力产生影响的因素较多，例如企业的盈利模式与战略的

匹配度、企业组织架构是否稳定、资金的安全性是否能够得到保证以及企业经

营活动会否有连贯性等。对于环保行业来说，资金是决定是持续经营能力的重

要指标。环保企业对资金流动性要求比其他行业要高，一旦资金链断裂，企业

的持续经营能力就会出现问题。因此审计人员在评估环保企业持续经营能力时

首先需要考虑企业的现金流是否存在问题，同时还要考虑企业发展规划以及企

业的战略规划与实际经营状况是否匹配，凯迪生态的战略规划就出现了较大的

问题，其董事长陈义龙对外就曾宣称营收将突破万亿，与实际经营情况严重不

符。其次，要了解企业的市场竞争力，将财务数据与行业数据相结合，了解企

业在行业中的地位，规模以及份额，从而判断企业的抗风险能力。再次，企业

财务指标也是评估的主要内容，主要包括企业资金流情况、偿债能力等，判断

是否存在对企业持续经营能力产生影响的情况发生。最后，注册会计师在对企

业的持续经营能力判断时，应当保持较高的谨慎性和职业敏感性来分析获取的

审计证据，结合企业的实际情况制定有效的审计程序。

5.1.2 加强对环保企业主要风险领域的审计

（1） 关注企业内部控制有效性

根据前文分析可知，虽然每年企业都会聘请第三方审计机构进行内部控制

审计，但是凯迪生态的内部控制仍处于失衡的状态。而对其进行财务审计时，

注册会计师可以充分利用企业内部控制审计报告中提供的风险点和内审结果。

依照公司治理和内部控制的角度来看，注册会计师在对企业进行财务审计

时应该关注企业的内部人员构成和公司的治理情况变化。在凯迪生态这一案例
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中，内部控制的缺陷主要表现在董事会方面，其董事会成员还在其他关联方企

业担任了高管层，进而影响了凯迪生态董事会的独立性。针对这种情况就需要

审计人员加以关注。除此之外，审计人员对企业整体的内部控制体系进行分析，

可以找到其中的薄弱部分，进而对涉及的相关数据进行重点审计。同时，审计

人员也需要意识到有效合理地利用内审工作内容，可以为其减轻负担，提高工

作效率，相反，若是运用不当，为审计人员也会带来较高的执业风险。

确定项目的重要性水平可以作为审计人员分析内审意见对审计项目影响程

度的基础，换句话说，若是审计项目的重要性水平高，但是审计人员并未合理

利用内部审计的结果，对于财务报表使用者的决策和判断不会带来较大的影响；

反之，如果其重要性水平比较低的话，那审计人员需要谨慎使用内审结果，并

需要追加审计程序。然后注册会计师需要将企业有关内部控制的有效程度和内

审人员的独立性进行合理的判断。对前者的判断可以从内部控制的设计和执行

入手，在设计合理和执行有效的前提下，注册会计师对内审结果可以信赖，反

之则不然。最后，对于内审实行的程序进行分析，保证程序实施的过程有效并

合理，而内部审计和外部审计的工作重心相似，都是执行的审计程序的性质、

时间和范围，那么在对其进行判断时，注册会计师就可以重点评估这三方面。

（2） 对在建工程项目制定有效的审计程序

环保业中常常涉及在建工程业务，项目的完成周期长，就会使得在建工程

比较容易出现问题。在 EPC 模式下的建工程涉及费用的支出，即审计人员在对

其审计时需要注意费用支出的使用情况，即在建工程项目中也会存在费用的归

集问题，不规范的财务核算也会增加审计人员的工作内容与审计风险，这部分

需要审计人员取得在建工程支出明细，根据在建工程下设二级明细汇总列示当

期发生额，如财务账套中包含项目辅助核算，保留辅助核算内容便于后续披露

内容整理。列示二级明细即当期汇总金额后，按照当期发生额降序排列，便于

锁定重大发生额的费用类型，根据科目内容、单笔重大金额凭证选择抽凭、合

同检查等实质性程序样本，并记录属于何种支出，如工程实施费用、土地平整

费用、设计费等，对于提及的业务招待费用、会议费应予以关注，分析是符合

资本化的要求。审计人员还应该对于一些特殊性质的费用应予以关注，如罚款、

诉讼费等，可能表明在建工程存在烂尾或存在重大工程诉讼情况，需要考虑对
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财务报表可能产生的影响。

有关费用资本化的问题，还需要审计人员关注财务费用与在建工程的项目

进展，由于费用资本化与项目进展程度相关，那企业在生产过程中出现了非正

常中断并超过三个月的在建工程项目，就需要暂停费用资本化这一财务处理方

式。而凯迪生态就利用名下数额较多的在建工程项目，甚至有的在建工程并未

开工，但是仍然没有停止将借款利息分摊至每个工程项目中，这就会使得企业

通过在建工程项目来虚减财务费用。因此审计人员在面临环保类企业时，需要

对在建工程的项目进展和费用支出进行重点关注。

（3） 识别存在的关联方交易

环保行业的特征是控股公司数较多，关联关系复杂且隐蔽，这样会增加环

保企业在关联方上存在的审计风险，而目前出现问题的企业大多存在隐瞒关联

方关系进而产生资金占用或者关联方交易的问题。

首先针对复杂的关联关系，注册会计师需要考虑成本效益问题，在对企业

的关联方进行背景调查时需要耗费时间和人力，在此方面就更需要审计人员设

计的审计程序具有针对性，对于企业中复杂且繁琐的关联关系，审计人员应该

将高管层相关联的企业作为突破口，即通过外部披露的相关信息中判断，企业

的管理层及其亲属是否有担任其他公司的高管或者股东等，若是涉及担任管理

层则应该格外关注，凯迪生态的高管就同时担任了其他控股公司的管理层，但

是当时的审计人员并未查出。

其次，关注交易对手的注册地址与联系地址，单从交易对象管理层人员的

构成中并不能发现与被审计单位存在的联系，但是如果调查其注册地或者联系

地址可知，其地点与被尽调企业一致甚至十分接近，针对这种情况，就需要对

这类的交易对象所披露的注册地进行走实地走访，以防止企业进行关联方交易。

凯迪生态就利用这种方式来进行关联方交易并且没有对外披露这段关联关系。

再次，企业中会存在一些比较隐蔽的关联关系，背景调查可能并不能很好

的帮助审计人员发现问题，那么审计人员就需要多加关注被审计企业的资金流

水，通过查阅相关信息，发现是否存在异常的资金往来，因为企业会通过关联

方交易来操控资金的流入和流出，为了避免暴露关联关系，这段交易也并不会

体现在账目上，但是审计人员如果在资金流水的获取上存在困难，审计人员可
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以通过对往来科目的调查，了解企业近期是否有新增的客户或者供应商，甚至

是否存在交易额较大的往来单位。同时还需要关注被审计单位关系是否变更即

股东的变化，在关联交易发生前，一些企业会通过转让股份的方式来达到不构

成关联方交易的目的，即非关联化交易。针对这种情况，就需要了解企业关键

人员的变化情况，是否存在代持股份的状况。

最后，了解企业的销售业务和采购业务是否分别涉及两家不同的公司，但

是这两家公司又存在一定的关联关系，若是相关业务存在虚构的可能性，在销

售结束后企业会将前期收到的金额通过购买的方式返还至关联企业中，即这一

销售和采购的业务并未实质发生，如果存在以上问题，审计人员需要分析企业

是否存在实质性的关联关系并且对交易的真实性进行调查。

5.1.3 保持职业谨慎性并执行有效的审计程序

由前文可知，环保类企业的审计风险比较集中，在面临该行业中存在的审

计风险时，保持谨慎性能够有效的识别企业可能存在的审计风险，必要时可以

对其增加相应的审计程序。因此审计人员需要对高风险项目有效地运用实质性

程序，其中包括细节测试和实质性分析程序。这两部分可以帮助审计人员在对

环保类企业审计时有效地获取重要信息，帮助其降低不必要的审计风险。

首先，细节测试包括检查、观察、问询、函证等方式，在对环保类企业进

行审计时，有效的细节测试会达到事半功倍的作用。一方面，对于成本和收入

项目的审计来说，针对交易量大且比较频繁的采购，审计人员能够进行实地探

访，与对方确认交易的价格和数量，并核对时间是否与企业提供的信息相符，

直接获取审计证据。另一方面，对于关联方相关的审计项目来说，审计人员不

仅可以充分利用外部信息，如调查企业的工商调档函等具有权威的文件了解关

联关系，还能够通过实地走访来确认关联企业的办公地址、经营状况是否存在

异常。其次，在实质性分析小程序的运用方面，将分析重点放在数据指标比对

方面，例如从所处行业中，注册会计师可以将企业中获得的数据与同类行业的

平均水平进行对比，通过这种方式发现是否存在较大的差异，而一旦发现异常

情况，审计人员就可以及时采取进一步措施，来降低审计风险。
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5.1.4 加强从业人员的专业能力

随着近年来经济发展的迅速，各行业特征愈加明显，使得审计人员面临的

审计风险也就愈加复杂，在这些因素的作用下，审计人员应当对高风险行业审

计前对其进行一定的了解，这也是专业能力所要求的一部分，即关注环保企业

所处的市场环境、环保企业的政策要求，环保业务的特点有全面的了解，才能

识别和防范可能存在的审计风险。

同时经济环境的变换下，我国行业数量较多且分类较为细致，那么会计师

事务所在这种情况下，可以灵活多变，不一定将专业知识作为首要的招聘标准，

即转变人才招聘模式，可以招聘一些如建筑学、医学、科技型人才，利用其所

学的专业知识作为审计背景，并结合专业能力较强的审计人员进行审计，二者

互补来提升审计效率降低审计风险。

5.2 针对会计师事务所层面

5.2.1 提高自身的独立性

审计过程中保持独立性是十分重要的，对于审计师来说，其轮换制度是五

年制，但是也主要针对的是具有签字权的注册会计师。在实际的审计工作开展

过程中，除了国企、央企要求强制更换事务所以及金融企业的八年强制轮换外，

多数企业为了避免麻烦，会选择“换人不换所”的方式。一般会计师事务所对

同一家企业连续审计多年的情况很多，事务所在长期与客户保持合作关系的状

态下，很容易出现独立性失效的问题，也容易对客户形成一种惯性思维，从而

不能保持职业怀疑，也就不能有效识别存在因为情况改变出现的审计风险。

首先，在审计项目开始之前，即项目的承接阶段，会计事务所就应该对被

审计单位进行背景调查，除了被审计单位的基本情况之外，还包括企业的组及

结构、控制体系以及相关业务流程，不能因为连续审计或者高额的审计费用盲

目地承接项目，或者将背景调查流于形式，对于审计项目承接前的信息搜集只

是走走过场，甚至为了节省时间和成本而忽略这一环节。其次，会计事务所需

要加强所内人员的培养，定期进行思想培训，让审计人员充分理解和认识到独
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立性对审计的重要性，让其明白，保持独立性不仅仅是道德要求，还是专业能

力的要求，在人员的选拔和雇佣上提高要求，加强从业人员的质量。最后，事

务所还可以通过分开管理控制鉴证业务和其他相关服务来提升独立性。

5.2.2 加强审计质量控制

审计质量控制制度是会计师事务所为注册会计师的审计行为所提供的标准

和依据，合理的审计质量控制制度能够提升审计质量，并且从审计过程中涉及

的各个环节里对审计风险进行控制。对于环保企业审计过程中，会计师事务所

能够通过对审计控制制度来降低存在的检查风险，就需要在项目承接阶段就着

手准备，在项目中期以及后期阶段可以委派合适的审计项目组对审计结果进行

审核。

（1） 环保企业审计项目的承接

在事务所承接业务阶段会根据项目的性质来对其划分成不同的风险等级。

环保企业存在较高的审计风险，因此在审计人员的选派上就需要选择专业素养

较高、职业判断能力较强且有一定环保企业审计经验的注册会计师。因此在后

期业务开展过程中，注册会计师能够在相关资料以及获取的审计证据的基础上

得出客观的审计评价。并且在审计过程中，对于获取的审计资源是否充足以及

审计人员的专业能力是否达标可以进一步进行评估，即注册会计师是否对环保

行业足够了解；项目经验以及自身的专业能力能否顺利完成审计工作等。除此

之外，会计师事务所可以对不同的注册会计师的评价结果进行记录，项目合伙

人和风控部门对其进行审核，对于项目上选择的注册会计师可以让合伙人进行

审查，同意后方可安排至相应的审计项目中。最后，在项目承接和项目执行的

部分中，会计师事务所可以安排不同的审计人员进行，从客观因素的角度来避

免影响审计结果的有效性。

（2） 环保企业审计项目组的选派

由于环保企业存在的风险比较隐蔽，且涉及的项目中周期较长，审计人员

在进行审计时就会耗费较多的时间精力，因此对于此类审计风险审计人员的安

排上，就要将注册会计师的专业能力以及选派人数作为项目安排的内容，而为

了提高审计质量，项目合伙人也需要对项目进行跟进并监督，必要时可以提供
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指导，在高风险项目上不仅需要选派经验比较丰富的注册会计师，还可以选派

项目合伙人来加强对风险的控制，在对不同行业的审计项目的安排上，对注册

会计师进行合理的划分，同时记录注册会计师的业务年限，根据记录内容做出

必要的轮换与冷却期的安排，在整体的效益达到最大化的同时，来保证审计质

量。

（3） 环保企业审计项目质量控制复核

环保企业的审计风险较高，而根据相关规定，在出具审计报告之前，事务

所需要对特定项目完成复核工作，那么会计师事务所就必须要严格遵守相关质

量控制的程序，而有关进行项目复核的人员并不会要求承担一定的审计责任，

那么就会出现消极的工作状态，甚至将项目复核这一环节作为一种形式，而针

对这种情况，会计师事务所应该制定相应的防范措施。



兰州财经大学硕士学位论文 环保企业的审计风险研究——以凯迪生态为例

50

6 研究结论与不足

6.1 研究结论

环保企业有着自己的独特性，对我国经济发展也具有重要的作用，尤其是

在我国大力实施推进“绿色经济”后，国家和人民对环保业的关注也越来越高，

并且我国还不断地推出各种政策来推进环保业的健康发展。因此，本文以审计

风险为起点，根据审计风险识别、评估以及应对的流程，结合案例对环保企业

存在的高风险领域进行分析研究并得出结论：

（1）目前有关环保业存在的审计风险研究较少，但是对于推进我国“绿色

发展”环保企业有着举足轻重的地位，而环保企业的特点使其财务状况相对于

一般企业来说不够稳定，变化较大，其审计风险水平就较高，给审计工作带来

了新的挑战，对环保企业进行充分地认识后，有效识别存在的审计风险，对于

现阶段审计人员应对相应的审计风险具有一定的意义。

（2）环保企业中存在的审计风险来源主要是重大错报风险，由于该行业对

现金流的要求高，企业的主营业务为工程建设类，具有建设周期长、资金回拢

慢的特点，甚至需要企业自行垫资，那么在以上多种因素的共同作用下，一方

面会使得企业面临资金流的压力，导致企业为了维持经营业绩而造假，另一方

面，由于项目多且分散，使得环保类企业存在较多且隐蔽的关联关系，增加了

审计的难度。从检查风险来看，主要是由于注册会计师的谨慎性不够，有关行

业的知识储备不足，对于复杂的经济业务未能进一步执行有效地审计程序。

（3）通过对凯迪生态的分析，结合环保行业的审计风险特点，从审计风险

的识别、评估和应对三个方面作为出发点，并对其提出建议。从重大错报风险

的角度来看，应该针对企业的持续经营能力、内部控制因素、在建工程的工程

进展以及关联方交易方面进行识别与评估，并制定有针对性的审计程序来应对

审计风险；从检查风险的角度来看，应考虑独立性因素和专业胜任能力因素，

让注册会计师提升专业能力，保持职业谨慎性来提高审计风险识别与应对的效

率，事务所在此过程中也需要加强对审计质量的控制。
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6.2 研究不足

本文的构思基于凯迪生态案例，通过对文献的梳理和相关信息的收集，对

整个环保业的特征进行了分析和总结，发现环保行业存在一定的审计风险。但

是该行业中，工程周期长，投资金额较大，同时环保行业的发展时间业仅仅十

年，属于比较新颖的行业，在以上因素的作用下会为审计人员带来审计风险。

但是由于获取的信息有限，本文可能会存在以下不足之处：（1）由于环保业的

工程建设项目时间较长，对未来发生的情况可能无法做出全面的判断和正确的

估计。（2）目前行业相关政策还未完善，所以本文提出的审计方法可能还有待

改进，分析部分可能不够深入，对于环保业审计风险防范还需要进一步的研究。
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着你们对我美好的期许乘长空万里。
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所期！
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